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Charles Spencélayh, »The Total Eclipse”, 1927.

AR PENSIJUY KAUPIMO 5
IR GYVYBES DRAUDIMO POKYCIAI
PRISIDES PRIE SISTEMOS TVARUMO?

Laiko pirmenybés reiskinys aiskina zmoniy teikiamg preferencijg Siandienos vartojimui
ateities atzvilgiu. Sio principo jsisavinimo lygis valstybés vykdomoje pensijy politikoje lemia
Salies ilgalaikio taupymo ir investavimo sistemos vystymasi ir tvaruma. Pastaraisiais metais,
Lietuvos pensijy sistemg ne karta buvo siilyta keisti. Sioje studijoje analizuojami pensijy
politikos sitlymai apima: gyventojy pajamy mokescio rezimo jmokoms j investicinio gyvybés
draudimo ir Ill pakopos pensijy fondus naikinimg; komisinio atlygio uz investicinio gyvybés
draudimo sutarciy platinimg mokéjimo draudimo brokeriams apribojima. Jei jgyvendinti, Sie
pokyciai turés esminiy padariniy ilgalaikio taupymo ir investavimo sistemai, kadangi taip bus
mazinama privaciy paslaugy teikéjy motyvacija ir profesionalios informacijos sklaida,
padedanti apsaugoti gyventojus nuo finansinio nepritekliaus ateityje.
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Pensijy kaupimo sistema per pastaruosius metus ne kartg atsiduré politiky akiratyje — nuolat
svarstoma, kaip toliau jg suvarzyti ir keisti. Tarp dazniausiai nagrinéjamy pasiulymy -
atsisakyti automatinio jtraukimo ir leisti bet kuriuo metu pasitraukti i$ Il pakopos pensijy
kaupimo, atsiimti dalj sukaupty léSy, panaikinti gyventojy pajamy mokescio rezimg jmokoms
j Il pakopos pensijy ir investicinio gyvybés draudimo fondus. Siuloma apriboti privaciy
paslaugy tiekéjy — draudimo brokeriy atlygj pagal jy darbo rezultatus.

Ekonomikos mokslas apibréZia taupymo sistemai esmine laiko pirmenybés sgvoka'. Zmoniy
teikiama pirmenybé dabarties vartojimui ateities atzvilgiu yra pamatinis principas, kuriuo
remiantis konstruojamos kaupiamujy pensijy bei gyvybés draudimo sistemos. Nuo to, kaip Sis
principas taikomas ekonominéje politikoje priklauso Salies ilgalaikio taupymo ir investavimo
sistemos sveikata ir gyvybingumas.

Studijoje detaliau nagrinéjami vieSai pateikti pasiulymai, keliantys reikSmingas rizikas Lietuvos
investavimo ir ilgalaikio taupymo sistemos tvarumui bei gyventojy galimybéms turéti
aprupintg senatve:

- Lietuvos banko (LB) investicinio gyvybés draudimo (IGD) rinkos slaptojo pirkéjo tyrime?
iSkeltas sillymas keisti Lietuvos Respublikos (LR) Draudimo jstatymg;

- LB tyrimo pagrindu inicijuotas LR Gyventojy pajamy mokesc¢io (GPM) jstatymo
pakeitimo projektas?®.

"Teorija, ai$kinanti ekonomine palikany kilme. Kaip teigia laiko pirmenybés teorija, individas visuomet labiau vertina esamg, o
ne ateityje biisiantj vartojima. Si pirmenybé gali biti grindZiama ribota Zmogaus gyvenimo trukme, neuztikrintu rytojumi,
neribotais poreikiais ir mazéjanciu ribiniu naudingumu. Sutikdamas vartojima nukelti j ateitj, individas uz tai gauna paliikanas.
Teorijos pradininkas — Williamas Stanley Jevonsas, plétotojas — Eugenas Boehmas-Bawerkas. Saltinis:
https://zodynas.vz.It/Laiko-pirmenybes-teorija

2Lietuvos Banko pasiulymai investicinio gyvybes draudimo rinkos veikimui gerinti. Lietuvos bankas, 2023. Nuoroda j Saltinj:
https://www.lb.It/uploads/consultations/docs/39962_7ec6e0f0108847c4083ee6b81fb04680.pdf

3Gyventojy pajamy mokescio jstatymo Nr. IX-1007 2, 6, 8, 131, 16, 17, 18, 182, 20, 21, 24, 25, 27, 34, 35 ir 37 straipsniy pakeitimo
ir jstatymo papildymo 12(1) straipsniu jstatymas. Nuoroda j Saltinj:
https://e-seimas.Irs.It/portal/legalAct/It/TAP/c9d736000ff611ee9ac6bb8cb9c06455?jfwid=1i6pwaygn



https://zodynas.vz.lt/Laiko-pirmenybes-teorija
https://www.lb.lt/uploads/consultations/docs/39962_7ec6e0f0108847c4083ee6b81fb04680.pdf
https://www.lb.lt/uploads/consultations/docs/39962_7ec6e0f0108847c4083ee6b81fb04680.pdf
https://www.lb.lt/uploads/consultations/docs/39962_7ec6e0f0108847c4083ee6b81fb04680.pdf
https://e-seimas.lrs.lt/portal/legalAct/lt/TAP/c9d736000ff611ee9ac6bb8cb9c06455?jfwid=1i6pwaygn
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1.LB ATLIKTA IGD RINKOS ANALIZE NEJRODO
POREIKIO KEISTI TAUPYMO SISTEMA

LB atliktas IGD rinkos slaptojo pirkéjo tyrimas teigia, kad komisinis atlygis motyvuoja brokerius
parduoti kuo daugiau IGD produkty, esg nebutinai atitinkanciy vartotojy poreikius. Anot LB, 30
i$ 80 slaptyjy pirkimy atvejais ,pirkéjams pasillytas jy poreikiy neatitinkantis IGD produktas”,
pasirasant sutartis néra atskleidziama pilna klientui svarbi informacija, o kaip didziausia nauda
IGD produkto jsigijimui yra pabréziama galimybé atskaityti patirtas islaidas i$
apmokestinamuyjy pajamy ir taip sumazinti mokéting GPM.

Vadovaujantis LB tyrimu, LB ir LR Finansy ministerija (FM) pateiké pensijy politikos sitlymus:

- Siekiant ,mazinti netinkamo pardavimo atvejus, galimus parduodant IGD ir kitus
kaupiamojo gyvybés draudimo produktus”s, LB sitlo keisti LR Draudimo jstatyma,
ribojant IGD fondy brokeriams mokamo komisinio atlygio dyd;j ,pvz., 1 000 Eur per mén.”®
Anot LB, tai sumazinty interesy konflikty rizikg bei gerinty klienty patirtj, kadangi
brokeriai nebuty suinteresuoti didinti pardavimus tik dél didesnio atlygio.

- LR FM, jvertinusi LB tyrimg dél IGD rinkos veikimo, pateiké GPM jstatymo projekta,
kuriame yra keliamas tikslas perziuréti ,atskiriems investavimo produktams taikomas
pajamy mokescio lengvatas™, nustatytas GPM jstatymo 21 str. SiGloma naikinti
galimybe atskaityti dalj sumos iS apmokestinamyjy pajamy dél patirty islaidy jmokoms
jinvesticinio gyvybés draudimo bei Ill pakopos pensijy fondus, paliekant ja tik ilgalaikiam
taupymui Il pakopos pensijy fonduose.

Pagrindinis motyvas naikinti Sig nuostatg yra paremtas LB tyrimu — siekiama uztikrinti,
jog ilgalaikio taupymo produktai nebuty pasirenkami ,tik dél grgzinamos mokesciy
dalies”, ,0 draudimo bei pensijy fondy valdymo jmonés savo klientui pateikiamo
investicinés veiklos rezultato dirbtinai nedidinty gragZinamo mokescio suma”.

Jei jgyvendinti, Sie pokyciai turés esminiy padariniy ilgalaikio taupymo ir investavimo sistemai.

4Lietuvos Banko pasiulymai investicinio gyvybes draudimo rinkos veikimui gerinti. Dokumentas viedai konsultacijai. Lietuvos
bankas, 2023. Nuoroda j $altinj:
https://www.lb.It/uploads/consultations/docs/39962_7ec6e0f0108847c4083ee6b81fb04680.pdf

5Ten pat.

SLietuvos Banko pasitlymai investicinio gyvybes draudimo rinkos veikimui gerinti. Vie$osios konsultacijos rezultaty apzvalga.
Nuoroda j Saltinj: https://www.Ib.It/It/naujienos/lietuvos-bankas-siulo-reiksmingai-sustiprinti-investicinio-gyvybes-draudimo-
vartotoju-apsauga

’GPM jstatymo projekto aikinamasis rastas. Nuoroda j $altinj:
https://finmin.Irv.It/uploads/finmin/documents/files/GPM%C4%AE_AR.pdf

8Ten pat.

°GPM jstatymo projekto aikinamasis rastas. Nuoroda j $altinj:
https://finmin.Irv.It/uploads/finmin/documents/files/GPM%C4%AE_AR.pdf



https://www.lb.lt/uploads/consultations/docs/39962_7ec6e0f0108847c4083ee6b81fb04680.pdf
https://www.lb.lt/uploads/consultations/docs/39962_7ec6e0f0108847c4083ee6b81fb04680.pdf
https://www.lb.lt/uploads/consultations/docs/39962_7ec6e0f0108847c4083ee6b81fb04680.pdf
https://www.lb.lt/lt/naujienos/lietuvos-bankas-siulo-reiksmingai-sustiprinti-investicinio-gyvybes-draudimo-vartotoju-apsauga
https://www.lb.lt/lt/naujienos/lietuvos-bankas-siulo-reiksmingai-sustiprinti-investicinio-gyvybes-draudimo-vartotoju-apsauga
https://finmin.lrv.lt/uploads/finmin/documents/files/GPM%C4%AE_AR.pdf
https://finmin.lrv.lt/uploads/finmin/documents/files/GPM%C4%AE_AR.pdf

laisvosios
rinkos 2023 m. spalis

institutas

|O' Lietuvos faktai ir analize

NN 199°

LB atlikta IGD rinkos analizé ir slaptyjy pirkimy metu nustatyti trikumai savaime nejrodo
poreikio keisti draudimo brokeriy darbo pobiidzio bei apmokestinimo rezimo, nes:

- Slaptieji pirkimai buvo vykdyti tik iki pasiulymo pateikimo, bet derybos dél sglygy nevyko.
Abi pusés: tiek klientas, tiek paslaugy tiekéjas iki galutinio sutarties pasiraSymo
momento derinasi vienas prie kito, suprasdami poreikius, galimybes ir siekdami
suformuoti kuo individualesnius poreikius atitinkantj produkta.

- Neaisku, kokj kiekybinj pasitenkinimo pasiulytu draudimo produktu tikslg kelia LB,
skelbdamas, kad 39 proc. slaptyjy pirkimy metu brokerio pasiulymas neatitiko vartotojo
poreikiy. Suprantama, kad konsultacijy tikslas ir yra iSsiaiskinti, ar klientui tinka
pasiulymas, ar ne. Jei paaiskéja, kad draudimo produkto pasitlymas klientui netinka, jis
turi galimybe pasirinkti kitg produktg — Il ir Ill pakopos pensijy draudimg, arba kitg
paslaugy teikéja.

- Komisinio atlygio ,ribojimas, Lietuvos banko vertinimu, sudaryty geresnes IGD produkto
pardavimo sglygas vartotojy atzvilgiu ir kartu leisty toliau vykdyti IGD produkty platinimo
veiklg"?. Tikétis, kad nesuinteresuoti brokeriai sugebés pasiilyti Zmonéms labiau jy
poreikius atitinkancius produktus, néra jokio pagrindo. AtvirksCiai — klienty
pasitenkinimas teikiamais pasiulymais ir juos lydinCiu ilgalaikiu aptarnavimu gali
reikSmingai sumazéti.

Sekant LB logika, kiekvienos srities produkty pardavimas, esant pardavéjo
suinteresuotumui komisiniu atlygiu, yra pavojingas, gali pazeisti vartotojy interesus ir
turéty bati ribojamas. Taciau pabréztina, kad atlygis uz pardavimus ir atsirado kaip
budas veikti efektyviai ir atlyginti uz pasiektus rezultatus, ne procesa.

- 2019 m. GPM jstatymo iS pajamy atimamy gyventojo patirty iSlaidy sarasas buvo
papildytas gyventojo jmokomis j Il pakopos pensijy fondus su tikslu ,paskatinti pensijy
kaupimg”"'. Todél jstatymo priémimo tikslo inkriminavimas kaip draudimo tarpininky
nusikaltimas yra jstatymy leidéjo valios ignoravimas. Draudimo tarpininkai privalo
informuoti gyventojus apie valstybés taikomas motyvacines priemones - jy paskirtis ir
yra i§ esmeés pakeisti Zmogaus nusistatyma skirti pajamas Sios dienos vartojimui ir ryztis
atidéti dalj pajamy ateiCiai.

OLietuvos Banko pasitlymai investicinio gyvybes draudimo rinkos veikimui gerinti. Vie$osios konsultacijos rezultaty apzvalga.
Nuoroda j Saltinj: https://www.Ib.It/It/naujienos/lietuvos-bankas-siulo-reiksmingai-sustiprinti-investicinio-gyvybes-draudimo-
vartotoju-apsauga

"Aigkinamasis rastas dél LR Gyventojy pajamy mokesgio jstatymo Nr. IX-1007 2, 6, 16, 20, 21 ir 27 straipsniy pakeitimo
jstatymo projekto. Nuoroda j Saltin;:

https://e-
seimas.Irs.It/portal/legalAct/It/TAK/a1aa60d05f2011e896f6c1bcca8cd3a8?positionInSearchResults=27&searchModelUUID=83
f87eec-af54-4b22-acOc-caf73cebcbe5

4


https://www.lb.lt/lt/naujienos/lietuvos-bankas-siulo-reiksmingai-sustiprinti-investicinio-gyvybes-draudimo-vartotoju-apsauga
https://www.lb.lt/lt/naujienos/lietuvos-bankas-siulo-reiksmingai-sustiprinti-investicinio-gyvybes-draudimo-vartotoju-apsauga
https://e-seimas.lrs.lt/portal/legalAct/lt/TAK/a1aa60d05f2011e896f6c1bcca8cd3a8?positionInSearchResults=27&searchModelUUID=83f87eec-af54-4b22-ac0c-caf73ce6c6e5
https://e-seimas.lrs.lt/portal/legalAct/lt/TAK/a1aa60d05f2011e896f6c1bcca8cd3a8?positionInSearchResults=27&searchModelUUID=83f87eec-af54-4b22-ac0c-caf73ce6c6e5
https://e-seimas.lrs.lt/portal/legalAct/lt/TAK/a1aa60d05f2011e896f6c1bcca8cd3a8?positionInSearchResults=27&searchModelUUID=83f87eec-af54-4b22-ac0c-caf73ce6c6e5
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2. ILGALAIKIO TAUPYMO PRODUKTAI = VIS
PATRAUKLESNI

2009 m. sumazinus |l pakopos pensijy fonduose kaupiamy jmoky dalj nuo 5,5 proc. iki 2 proc.,
Zzmonés buvo nusivyle ir, palike Il pakopos pensijy kaupima, rinkosi Il pakopos draudima. Nuo
2009 m. iki 2022 m. gyventojy, kaupianciy Ill pakopos pensijy fonduose, skaiCius iSaugo 4,5
karto, tuo tarpu kaupiangiyjy Il pakopos pensijy fonduose skaicius padidéjo tik 1,4 karto'2. Sie
duomenys iliustruoja augantj Ill pakopos pensijy fondy patraukluma ir augancig gyventojy
motyvacijg kaupti pensijai savarankiskai, taigi ir GPM rezimo svarbg ilgalaikiam taupymui.

llgalaikio gyventojy investavimo ir taupymo produktai leidzia gyventojams uztikrinti finansinj
sauguma ateityje ir nepalankiy gyvenimo jvykiy atveju. Asmens jsipareigojimy (paskolos)
draudimas, kuris daznai yra investicinio gyvybés draudimo dalis, suteikia daugiau saugumo
netekus Seimos nario, ir esant reikSmingiems skoliniams jsipareigojimams. Taip Seimos yra
apsaugomos nuo situacijy be iSeities, nuo nemokumo riziky, dél kuriy neretai yra priverstos
sléptis nuo kreditoriy ir ima veikti Sesélyje.

Tai yra unikalus pavyzdys, kaip rinkos jrankiai uzkerta kelig didesniy socialiniy problemy
atsiradimui. Todél jy platinimo apribojimas turés neigiamy padariniy, pakenks vartotojy
interesams bei saugumui, padidins socialiniy problemy masta.

3. DRAUDIMO BROKERIY DARBO POBUDZIO KEITIMO
PROBLEMATIKA

LB siulymas keisti draudimo tarpininky darbo modelj, ribojant jiems mokama komisinj
atlyginimg uz kaupiamojo gyvybés draudimo sutarCiy platinimg, nepagrjstai riboja
Konstitucijos saugomg tkinés veiklos laisve'. Konstitucinis teismas yra konstataves: ,kad
asmens ukinés veiklos laisvé ir iniciatyva suponuoja <...> sutar€iy sudarymo laisve, sgziningos
konkurencijos laisve, Ukio subjekty lygiateisiSkuma ir kt."'* ir sudaro ,prielaidas asmeniui
savarankiskai priimti jo Gkinei veiklai reikSmingus sprendimus”’.

Teisiskas jsikiSimas ir asmens ukinés veiklos laisvés ribojimas yra galimas, kai, be kita ko, yra
bitina apsaugoti vartotojy teises. Siuo atveju, LB tyrimu sililomas pakeitimas nepadés geriau
apsaugoti vartotojy interesy, nes mazins profesionalios informacijos sklaidg, klienty
pasirinkimo galimybes ir jy pasitenkinimg teikiamais pasiulymais. Todél teisinio pagrindo
riboti asmeny tkinés veiklos ir sutarciy sudarymo laisve néra.

2Pensijy fondy dalyviy skaicius. Valstybés duomeny agentira, 2023. Nuoroda j $altinj: https://osp.stat.gov.It/statistiniu-
rodikliu-analize#/

"3Lietuvos Respublikos Konstitucija, 46 str. Nuoroda j $altinj: https://www.Irs.lt/home/Konstitucija/Konstitucija.htm
"Lietuvos Respublikos Konstitucijos teismo 2015 m. sausio 15 d. Nr. KT3-N1/2015 nutarimas.

"SLietuvos Respublikos Konstitucijos teismo 2014 m. geguzés 9 d. nutarimas.



https://osp.stat.gov.lt/statistiniu-rodikliu-analize#/
https://osp.stat.gov.lt/statistiniu-rodikliu-analize#/
https://www.lrs.lt/home/Konstitucija/Konstitucija.htm
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Gyventojy finansinis rastingumas — Zemas

Eurobarometro atliktas tyrimas rodo, kad apytiksliai ketvirtis suaugusiyjy Lietuvoje turi zema
finansinj rastinguma, o daugiau negu pusés brandziy Lietuvos gyventojy finansinis
iSsilavinimas yra vidutinis'. Atsizvelgiant j tai, batina uZtikrinti, kad gyventojams bty
patrauklu kaupti per profesionalius investuotojus.

Kaupimas per fondus ir gyvybés draudima labiausiai pritaikytas butent mazas bei vidutines
pajamas turinC¢iam zmogui — Cia nereikalingas pradinis jnasas, o sumokamos sumos gali bati
ir nedidelés. Tai yra itin svarbu, kadangi gyventojy taupymo norma Lietuvoje vis dar viena
maziausiy tarp ES saliy: 2021 m. ji sieké 5,8 proc. pajamy, o ES salyse - vidutiniskai 18 proc."’

Motyvuoti konsultantai suteikia prieigag prie profesionalios informacijos

Kiekvienoje veikloje yra ieSkoma, kaip sustiprinti kliento-vartotojo ir pardavéjo-tiekéjo rysj ir
susieti pardavéjo pajamas su pasiektais rezultatais. Draudimo tarpininkai, skatinami komisinio
atlygio uz ilgalaikio investavimo sutarCiy platinima, padeda asmenims geriau suprasti
produkty savybes, rizikas ir naudg bei pasirinkti tinkamiausig strategijg siekiant geresnio
finansinio apripinimo ateityje. Todél LB pateikiamas argumentas, kad draudimo tarpininky
suinteresuotumo mazinimas pagerins klienty poreikiy patenkinima ir situacijg rinkoje, yra
nepagrjstas.

Ribojant komisiniy atlyginimy draudimo brokeriams mokéjimg, taigi ir jy darbo pagal
individualios veiklos pazyma galimybe, sumazéty darbuotojy skaicius, o didziausias paskatas
palikti Sig veikla turéty produktyviausi darbuotojai.

Draudimo tarpininky darbo kokybé priklauso nuo jy motyvacijos

Sidlymas keisti privataus verslo atlygio modelj tiesiogiai prieStarauja vieSojo sektoriaus
darbuotojy atlyginimo sistemos pokyc€iams, kuriais yra siekiama susieti valstybés tarnautojy
atlygj su jy darbo rezultatais ir pilieCiams-vartotojams sukurta verte.'®

Darbas pagal individualios veiklos sutartis garantuoja, kad atlygis bluty mokamas uz pasiekta
rezultatg, bet ne uz darbo procesa. Apribojus Sig veiklos forma draudimo brokeriams, tai
reikS§ty maziau efektyvig veiklg ir poreikj ieSkoti kity budy, motyvuojant darbuotojus ir

®Monitoring the level of financial literacy in the EU. Europos Komisija, 2023. Nuoroda j $altinj:
https://europa.eu/eurobarometer/surveys/detail/2953

""Household saving rate. Eurostat, 2023. Nuoroda j $altinj:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00131/default/table?lang=en

'8 Vyriausybés patvirtintoje Valstybés tarnybos pertvarkos koncepcijoje nurodomos ,Lietuvos valstybés tarnybos sistemos
tobulinimo kryptys, siekiant didinti valstybés tarnybos veiksmingumg, t. y. orientuoti jg j paslaugy vartotoja ir konkrecius
rezultatus: <...> valstybés tarnautojy veiklos orientavima j rezultatus stiprinimas; rezultatais pagrjstas darbo uzmokestis.”
Valstybés tarnybos pertvarkos koncepcija, Ill Valstybés tarnybos tobulinimo tikslai, principai ir kryptys, Vasario 28 d., 2022.
Nuoroda j Saltinj: https://vrm.Irv.It/uploads/vrm/documents/files/LT_versija/VTI_koncepcija_2022_02_28.pdf



https://europa.eu/eurobarometer/surveys/detail/2953
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00131/default/table?lang=en
https://vrm.lrv.lt/uploads/vrm/documents/files/LT_versija/VTI_koncepcija_2022_02_28.pdf
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iSvengiant apmokeéjimo uz ,atidirbtg laikg”. Jmonéms tekty ieskoti naujy formy, uztikrinanciy
rysj tarp kliento ir draudimo brokerio.

4. GPM REZIMAS - SISTEMOS PRIVALUMAS

GPM jstatymo 21 str. nuostata, leidzianti atimti iSlaidas jmokoms j ilgalaikj investavima ir
taupyma neturéty bdti laikoma mokestine lengvata. Siuo instrumentu yra jgyvendinamas
subsidiarumo principas, kai ekonominés veiklos pajamos arba iSlaidos papildo valstybés
funkcijas ir ilgainiui sukuria subsidiarig gyventojy ir valstybés atsakomybe. Todél nutarus
palaipsniui panaikinti GPM rezimg ilgalaikiam investavimui ir taupymui j IGD bei Il pakopos
pensijy fondus buty pagilintos pensijy sistemos problemos.

Pazymétina, kad GPM rezimo ilgalaikiam taupymui akcentavimas finansiniy produkty
pardavimo metu, néra IGD ar pensijy fondy rinky yda, bet batinybé, kurig laiduoja pats tokio
rezimo jtvirtinimas jstatyme, siekiant sukurti Zmonéms adekvadias taupymo salygas. Sis
rezimas buvo jvestas butent kaip motyvaciné priemoné, kurig privalo naudoti ir naudoja IGD ir
pensijy fondy brokeriai, siekdami paskatinti Zmogaus pasiryzimg taupyti ir atidéti savo
vartojimo poreikius.

REKOMENDACIJOS

Uzuot mazinus gyventojy informuotuma ir jy motyvacijas savarankiSkam gyventojy taupymui,
rekomenduotina imtis nuosekliy ir Lietuvos taupymo sistemos tvaruma didinanciy priemoniy.
Tik taip gali bati uztikrinta aprupinta gyventojy ateitis ir jy senatvés orumas.

- Del senstancios visuomeneés, deréty plésti sglygas zmonéms savarankiskai kaupti savo
senatvei. Pasaulio banko analitikai pripazjsta, kad “padidinti antrosios pakopos
vaidmenj galima tik papildomai padidinus jmoky tarifus”’. Nuoseklus jmoky j pensijy
fondus didinimas yra veiksminga priemoné, padedanti padidinti pensijy draudimo
apréptj ir pagerinti pakeitimo koeficientg? ateityje.

- Norint pasiekti Lietuvos pensijy sistemai keliamus tvarumo tikslus, vietoje siulymo
naikinti GPM rezima ilgalaikiam taupymui j investicinj gyvybés draudima bei Il
pakopos pensijy fondus, vertéty naikinti maksimalig leidziama atimti iS pajamy suma,
kuri Siuo metu yra lygi 1 500 eury. Galiojant nuostatai, jog bendra atimamy iSlaidy suma

"Rudolph, H. P., 2019. Pension Funds with Automatic Enroliment Schemes, Lessons for Emerging Economies. Finance,
Competitiveness and Innovation Global Practice February 2079. World Bank Group. Nuoroda j Saltin;:
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/feeb0b7a-22ec-59d2-972f-54889075634c/content
20pensininko gaunamos senatvés pensijos ar bedarbio gaunamos pasalpos dydis, palyginti su jo gautu darbo uzmokes¢io
dydziu tam tikru nustatytu laikotarpiu (per paskutinius vienerius arba dvejus metus pries$ einant j pensijg ar prarandant darbg).
Saltinis: https://zodynas.vz.lt/Pakeitimo-koeficientas
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negali virsSyti 25 proc. apmokestinamyjy pajamy, nominalus leistinas atskaityti iSlaidy
dydis yra perteklinis reikalavimas.

Dél aukstos infliacijos iSauge pajamy ir iSlaidy nominalieji dydziai lemia situacija, kai
reali atskaitoma suma proporciskai nuolat mazéja. Todél, mokesCiy nasta yra
sumazinama santykinai maziau, nei buvo numatyta jstatymo leidéjo tiksluose. Jeigu
nesiryztama palikti tik 25 proc. apmokestinamyjy pajamy ribojima, tikslinga kuo skubiau
indeksuoti maksimalig leidziama atimti i$ pajamy suma.

- Investiciné saskaita — ne pakaitalas, bet papildomas budas investavimo skatinimui.
GPM jstatymo projektu sillomos investicinés sgskaitos gyventojams jvedimas buty
naudingas pokytis, kadangi leisty investuojantiems asmenims mokéti mokescius tik tik
tai sumai, kuri iSimama vartojimui. Investiciné sagskaita prilygsta paskirstytojo jmoniy
pelno mokescio modeliui, tik skirta fiziniy asmeny investicijoms.

Visgi, investiciné saskaita yra GPM rezimo Il pakopos ir IGD papildymas, taciau jokiu
budu ne lygiavertis Sio instrumento pakeitimas. Butina atsizvelgti j tai, kad |éSos, skirtos
fizinio asmens investicijoms, pagal galiojanCius mokescCiy jstatymus bty
apmokestinamos GPM ir kitais priklausanciais mokesciais. Todél valstybé Siuo atveju
neprisidéty prie gyventojy polinkio iSleisti pajamas Siandien, uzuot atsidéjus dal;j jy
senatvei, keitimo ir netaikyty jokio subsidiarumo principo, suteikdama privilegijas
jmokoms j valstybine Sodros sistema.

Investicinés sgskaitos jgyvendinimas atnesty teigiama pokytj tik tuo atveju, jei buty
iSsaugotas jmoky | investicinj gyvybés draudima bei Il pakopos pensijy fondus
mokestinis rezimas.
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APIBENDRINIMAS

Ekspertizéje nagrinéjami LB tyrimu grindziamas Draudimo jstatymo keitimo pasitulymas ir
GPM jstatymo pakeitimo projektas, kuriy jgyvendinimas turéty neigiamy pasekmiy Lietuvos
ilgalaikio taupymo ir investavimo sistemai. Analizuojami sitlymai apima GPM tvarkos keitimg,
pasalinant galimybe atskaityti dalj sumos iS apmokestinamyjy pajamy dél patirty islaidy
jmokoms j IGD ir lll pakopos pensijy fondus bei komisinio atlygio uz IGD sutarCiy platinima
mokeéjimo draudimo brokeriams apribojima.

Prognozuojant Salies ekonomikos susitraukimg, skatinti gyventojus taupyti turéty bati
valstybés prioritetas. Taupymas yra investavimo, taigi ir ekonomikos augimo, pagrindas. Todél
Saliai yra butina islaikyti ilgalaikio taupymo sistemos patrauklumg, motyvuojant gyventojus
kaupti savarankiskai per profesionalius investuotojus.

Sis uzdavinys yra neatsiejamas nuo paciy draudimo agenty motyvacijos dirbti kokybiskai.
Kokybiskas darbas ir suinteresuotas sutarciy platinimas informuoja gyventojus apie mokesciy
rezima bei suteikia jiems prieigg prie profesionalios informacijos, kuriant individualius ateities
taupymo planus ir uztikrinant orig senatve.



