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DEDIKACIA

Bankininkui Ferdinandui Lipsui atminti:

~Auksiniy pinigy atsisakymas,
aukso disciplinos atsisakymas
yra viena svarbiausiy priezasciy,
jei ne vienintelé priezastis,
sukeélusi pavojy musy pasauliui.

Mano nuomone, tai didziausia tragedija pasaulio istorijoje /... /
Istorija rodo, kuo baigiasi dekretiniy pinigy sistemos /... /
Pirma kartg istorijoje
visos pasaulio valiutos néra niekuo padengtos.

Tai pati blogiausia kada nors sukurta sistema.”

F. Lipso kalba 2005 m. rugpjatj Kanadoje, Dawson City.
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AUTORIAUS |ZANGOS ZODIS

Ant socialistiniy pamaty
pastatytos ekonomikos ir
visuomenes grius

Mano mazame miestelyje per UZgavénes jprasta kiemuose
statyti dideles ragany iskamsas. Sios Siurpios lélés praei-
viui turéty priminti Europoje daugiau nei tris $imtmecius, ypac¢
nuo XV iki XVII amziaus, siautusias ragany medziokles, kuriy
metu takstandiai Zzmoniy buvo Ziauriai nukankinti ir nuzudyti.
Kaip kad mums dabar sunku patikéti, jog Zmonija galéjo apimti
tokia masiné isterija ir neracionali manija, taip ir ateities kartos,
jei Zzmonija sugebés kokiu nors badu nesusinaikinti, masy am-
ziy irgi prisimins kaip neracionalios masinés manijos laikotarpj.
Mokslininkai ir visi i$silaving zmonés klaus saves, kaip gi musy
protéviai, norédami sukurti laisva rinka, kitaip tariant, ekonomi-
nés, asmenings ir politinés laisvés sistema, aiSkiai priesinga socia-
listinéms sistemoms, vis tiek sugebéjo didelius socioekonominius
sektorius — $vietima, sveikatos apsauga ir pensijy sistema — pléto-
ti kaip kolektyvistinius aparatus? Ir kur ty laiky Zmonés pasigavo
nesuvokiama, savizudiska idéjq statyti savo tariamai laisva rinka
ant dviejy socialistiniy pamaty — valstybinio dekretiniy pinigy
monopolio ir valstybés centralizuotai valdomos palakany sis-
temos? Jie turéjo suvokti, kad anksciau ar véliau kiekviena ant
socialistiniy pamaty pastatyta visuomené ir ekonomika suzlugs.
Kodél tokia sistema palaiké net ir vokieéiai, patyre, kokiy siau-
bingy pasekmiy ju $aliai ir visam pasauliui jau atnesé tokios sis-
temos gridtis, ir Zinoje, kaip gerai veiké anksciau galioj¢ auksu
padengti pinigai? Kaip jie ir i§ esmés visos pasaulio tautos gale-
jo patikéti tokiu prietaru ir leidosi jtikinami politinio elito, kad
tautos turtg galima padidinti ir augima paspartinti spausdinant
pinigus ar tiesiog kuriant juos parasais, kad galime ,praturtéti
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daugiau vartodami® ar ,praturtéti daugiau skolindamiesi“? Tai
labai reik§mingi nei$spresti klausimai. Viliuosi, kad $i knyga pa-

teiks keleta svarbiy atsakymu,.

Rolandas Baaderis,
Waghdusel, Vokietija, 2010 mety vasaris.

Nuosirdus adia
Sveicarijos ,Vontobel fondui. Jo skatinamas émiausi rasyti Sig
knyga, nors i pradziy nesiryzau dél prastos sveikatos.

Rolandas Baaderis
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PIRMAS SKYRIUS

Pinigy socializmas

1. Kas yra pinigai?

Nejmanoma medinio karuéio i$mainyti j dvidesimtaja gyvos kar-
vés dalj. Dél to, kad palengvinty prekyba vietinése ar regioninése
rinkose (pvz., gyvuliy rinkoje), nuo seniausiy laiky visose kultaro-
se atsiranda pinigai. I$ pradziy — paplitusios ir visiems reikalingos
prekeés, pavyzdziui, grudu, pavidalu. Netiesioginiy mainy, priemo-
ne (pinigais) tapusi prekeé turéjo, be kita ko, pasizyméti nepriklau-
soma vartojimo verte, bati lengvai dalinama bei turé¢jo bati jma-
noma ja ilgai islaikyti. Zmonéms i$mokus i Zemés i§gauti metalus
ir juos lydyti, jie greitai perémé pinigy funkcijg — ypa¢ auksas ir
sidabras. I$ pradziy buvo mainomasi gabaléliais, véliau vis dazniau
buvo kalamos aukso ir sidabro monetos. Dél retumo, groZio ir
ilgaamziskumo auksas buvo vertinamas juvelyrikoje bei buvo tapgs
auka dievams netgi prie$ virsdamas pinigais. Svarbu pazymeti, kad
pinigai atsirado laisvose rinkose — netiesioginiy mainy priemoné,
vadinama pinigais, yra rinkos karinys. Tik véliau jvairiausi valdo-
vai émé nustatinéti jvairiy monety svorj ir savintis monety kalimo
bei leidimo monopolj.

Aktyvéjant amatams ir prekybai, émé cirkuliuoti vis daugiau
monetu, ir jy savininkai pradéjo rapintis, kur saugoti didelius ju
kiekius. I$ pradziy tai buvo patikéta $ventykloms, taciau véliau
monetos vis dazniau buvo dedamos | jtvirtintus auksakaliy riisius
ir saugyklas, o auksakaliai iduodavo kvitus apie saugomo tauriojo
metalo kiekj. Neilgai trukus $ie dokumentai, sertifikatai apie auk-
so ir sidabro depozitus patys émé cirkuliuoti kaip pinigai. Jie buvo
tokie pat vertingi kaip auksas ar sidabras, ta¢iau lengviau ne$iojami
ir naudojami. Tokiu badu auksakaliai palaipsniui evoliucionavo j
bankus, kuriy verslas ir buvo i$duoti tokius dokumentus — bankno-
tus. Bankininkai suprato, kad bet kuriuo metu tik keletas i§ visy
banknoty savininky norés iSgryninti savo sertifikatus ir atsiimti
padéta saugoti taurujj metala, tad pradéjo leisti daugiau sertifika-
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ty, nei saugojo metalo, ir imti palikanas uz skolinimasi (paltikanas
uz kredita). Uzuot éme¢ mokestj uz saugojima, jie galéjo pradeti
mokéti indélininkams paltikanas, taip paskatindami Zmones déti
daugiau indéliy. Turédami daugiau indéliy, bankininkai galéjo is-
duoti neproporcingai daugiau kredito ir padidinti savo pajamas i§
paltkany. Taip gimé daliniy rezervy bankininkysté — verslas, kai
bankas turi tik dalinius rezervus, kai tikri pinigai (auksas ir sidab-
ras), padéti kaip realus indélis, padengia vis mazesng iSduodamo
kredito dalj. Grieztai kalbant, tai apgavysté, nes jei visi ar bent
didelé indélininky dalis panoréty savo banknotus iskeisti j tikrus
prekinius pinigus, bankas zlugtu, ir daug klienty pinigy baty pra-
rasta.

Taigi, pinigai yra lengviausiai parduodama preké, kuri visuotinai
priimama kaip netiesioginiy mainy priemoné batent dél to, kad ja
lengviausia parduoti. Zmonijos istorijoje daug prekiy vaidino pi-
nigy vaidmenj, ta¢iau galiausiai budavo pradedamos naudoti tam
tikro svorio ir grynumo aukso ir sidabro (bei vario) monetos. Carlas
Mengeris savo knygoje ,, Principles of Economics™ (1871) rasé:

,Pinigai néra ekonomiskai veikianc¢iy Zmoniy susitarimo ar tei-
siniy sprendimy, produktas. Niekas jy nesukaré. Kai ekonomiskai
veikiantys individai socialinéje aplinkoje vis geriau suvokdavo savo
ekonominius interesus, jie visuomet perprasdavo paprasta dalyka,
kad iskeit¢ sunkiau parduodamas prekes j lengviau parduodamas,
jie gerokai priartéja prie savo konkretaus ekonominio tikslo. Taip,
vykstant socialinés ekonomikos raidai, pinigai atsirado jvairiuose
civilizacijos centruose nepriklausomai vienas nuo kito.*

Kalbant C. Mengerio iskiliojo jpédinio Vienos universitete
(austry ekonomikos mokykloje) Friedricho A. von Hayeko termi-
nais, pinigus galima pavadinti ,spontaniska institucija®. Kaip ir
kalbos ar rinkos, pinigy nickas samoningai nesukaré, jie yra per
nesuskai¢iuojamas kartas susiformaves zmoniy tarpusavio ben-
dravimo ir prekybos spontaniskas rezultatas. Ekonominés institu-
cijos, tokios kaip rinkos ar pinigai, yra Zmogaus veiklos, bet ne
zmogaus karybos rezultatas. Pinigy naudojimas yra F. Hayeko
aptartos ,,spontaniskos tvarkos“ pavyzdys. Niekada nebuvo pinigy
naudojima samoningai sugalvojusio iSradéjo, kiiréjo ar planuoto-
jo. Supratus $j konteksta, nesunku suvokti, kaip klysta kai kurie

! ,Ekonomikos principai® — vert. past.
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ekonomistai, manydami, kad, paprastai tariant, pinigai yra viskas,
ka valdzia paskelbia pinigais. Nejmanoma katés paversti Sunimi
tiesiog i$leidus jstatyma, kad nuo Siol visos katés privalés bati va-
dinamos $unimis.

2. Pinigy rasys

Ludwigas von Misesas, kurio knyga ,,7he Theory of Money and
Credir“' (1912/1924; angly kalba 1981 m. i8leido Liberty Fund),
mano nuomone, tebéra svarbiausias akademinis darbas apie pini-
gu teorija, iSskyré keturias pinigy rasis:

1. zetonai arba netauriojo metalo monetos,

2. prekiniai pinigai,

3. kreditiniai pinigai,

4. dekretiniai pinigai (nickuo nepadengti popieriniai pinigai).

Kaip lengviausiai parduodama gerybe ir kaip jai tinkamiausia
netiesioginiy mainy priemong laisva rinka pasirinko prekinius pi-
nigus — beveik visuomet jais tapdavo auksas arba sidabras. Auksas
yra preké, o ne pazadas sumokeéti. Kreditiniai pinigai, kita vertus,
yra pazadas sumokeéti, kurio nejmanoma i$teséti, jei visi, turintieji
kredito sertifikatus, nori juos visiSkai i$gryninti tuo padiu metu,
nes $ie pinigai monety rezervu padengti maziau nei 100 procenty.
Dekretiniai pinigai yra pasitikéjimo sertifikatai, juos pinigais pa-
skelbia valdZia, ta¢iau jie nepadengti nickuo. Kai valdZia pradeda
savo antspaudais Zyméti rinkoje atsiradusius pinigus, norédama
patvirtinti jy tikruma, svorj ir grynuma, tuo dar nepadaroma zalos
(nors tai — jau blogos pabaigos pradzia), taciau kai valdzia uzima
pinigy monopolj, ji tuo pat metu pakenkia dviem svarbiausioms
laisvos rinkos institucijoms (ir laisvei bendrai): privadiai nuosavy-
bei ir teisei laisvai sudarinéti sutartis, o $ios institucijos yra visy
mainy, pagrindas. Pinigams tiekti nereikia nei valdiskos galios su-
stiprinto gamintojo, nei valdisko pinigy kiekio priziarétojo. Laisva
rinka apyvartoje esanciy pinigy kiekj uztikrina tokiu pat badu,
kaip ir vartojimo ar kapitalo gérybiy kiekius — pagal paklausos ir
pasitilos désnius bei juos jkainodama. Pinigai néra nei vartojimo,

! Pinigy ir kredito teorija“ — vert. past.

Naujosios pasaulinés depresijos tikrosios priezastys 1



nei kapitaliné gérybé. Tad pinigy kiekio didéjimas ar mazéjimas
nereiskia gerovés arba turto didéjimo ar mazéjimo. Gerové ir tur-
tas priklauso nuo ekonomikoje esancio vartojimo ir kapitaliniy
gerybiy kiekio, o ne nuo pinigy kiekio.

3. ,,Sveiki“ pinigai, ,,ligoti“ pinigai

Rinkoje atsirad¢ pinigai, kuriais ilgainiui tapo auksas ir sidabras,
buvo ,sveiki“ pinigai. O valdzios turimo jégos monopolio mums
primesti nickuo nepadengti dekretiniai popieriniai pinigai serga.
Tai — suklastoti pinigai. Perzvelkime dekretiniy pinigy ligos isto-
rija, kaip pavyzdj imdami Jungtines Amerikos Valstijas. Jungti-
niy Valstijy Federacija kaip teiséta mokéjimo priemong i§ pradziy
pripazino tik auksa. Taciau 1690 m. Masacusetsas pradéjo pirma
popieriniy pinigy eksperimenta, i$leisdamas vadinamuosius ,.ko-
lonijos banknotus®. Kitos kolonijos greitai paseké jo pavyzdziu
ir i$leido savo popierines valiutas. Tiesa, banknotus buvo galima
iSgryninti ir gauti aukso, sidabro arba zemés ukio produkcijos, ta-
diau i8leisty kupitry kiekis greitai virsijo jas padengianciy gérybiy
kiekj, ir pinigai tapo beveik beverciai. Kilus Amerikos revoliuci-
jai, buvo pradétas naujas eksperimentas leidziant vadinamuosius
~kontinentinius“ pinigus. Jis dramatiskai Zlugo, ir dar ilgai ameri-
kieciai né girdéti nenoréjo apie popierinius pinigus. Po to, 1913 m.
iktirus Federaling rezervy sistema (dar vadinama FED), prasidéjo
didzioji dekretiniy pinigy afera. Prasidéjus ar jau jsibégéjus Pir-
majam pasauliniam karui visur buvo atsisakyta aukso standarto.
I$ tiesy doleris vis dar buvo dengiamas auksu, ta¢iau jau niekas
rimtai nebetikéjo Siuo jsipareigojimu. FED isleisty pinigy kiekiai
iSjudino ,siautulingaji“ 3-aji deSimtmetj, taciau véliau atvedé prie
nuosmukio. 1933 m. kiekvienas 20 doleriy banknotas vis dar
buvo padengtas uncija FED risiuose saugomo aukso. Tais paciais
metais FED atmeté prezidento Franklino D. Roosevelto reikalavi-
mga dar sumazinti dolerio padengimo santykj. F. Rooseveltas iskart
konfiskavo visa privaciai amerikie¢iy laikoma auksa. FED pasida-
vé ir atspausdino daugiau popieriniy doleriy. Tacdiau prezidentui
to neuzteko, ir po mety jis devalvavo dolerj aukso atzvilgiu 75
procentais. Prasidéjo didZiule kainy infliacija. 1971 m. prezidentas
Richardas Nixonas nutrauké paskutinius dolerio ir aukso rysius,
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atSaukdamas iki tol galiojusj jsipareigojima keisti j auksa uZsienio
$aliy centriniy banky rezervuose laikomus dolerius. Nuo 1971 m.
iki 1980 m. aukso kaina pakilo nuo 35 USD iki 850 USD, tadiau
po to vél Zenkliai nukrito.

136 metus Jungtinése Amerikos Valstijose galiojant aukso stan-
dartui kainos buvo stabilios. Perkamoji dolerio galia 1913-1914
metais, kai buvo jkurta Federaliné rezervy sistema ir panaikintas
aukso standartas, buvo netgi didesné (11 procenty) nei 1776 m.
Taciau nuo 1913 m. perkamoji galia beveik sunaikinta — ji nukrito
95 procentais. To priezastis buvo ir tebéra didziulis pinigy kiekio
augimas nuo 1913 m. Niekuo nepadengti popieriniai pinigai gali
bati dauginami be apribojimy — butent tai ir vyksta veikiant FED.
Paklausa ir pasitla apibrézia ne tik prekiu, bet ir pinigy kaing (ju
perkamaja galig). Kuo didesné pinigy pasitla, lyginant su esamu
geérybiy kiekiu, tuo mazesné jy verté.

1913 m. JAV gyveno 97 milijonai Zmoniy. Tuo metu pinigy
kiekis M3 (placiausias pinigy kiekio matas) sické mazdaug 20 mili-
jardy doleriy, tai yra 210 USD 7mogui. Siuo metu (2009 m. vasa-
ra) Jungtinése Amerikos Valstijose gyvena 304 milijonai gyvento-
ju, 0 M3 siekia 14 trilijony doleriy. Tai yra mazdaug 49000 USD
zmogui. Kitaip sakant, nors nuo 1913 m. Amerikos gyventojy
skaicius patrigubéjo, pinigy pasitla Salyje iSaugo 230 karty. Net
jei manysime, kad pinigy pasitla turéty augti kartu su nacionali-
niu produktu (nors taip néra ir tikrai neturi bati, kai nominalusis
nacionalinis produktas yra i$pustas ir paveiktas kainy infliacijos),
pinigy kiekis nuo pat FED atsiradimo vis tiek visiskai nukrypo
nuo trajektorijos. Per pastaruosius trisdesimt mety pramoninése
Salyse pagaminamuy prekiy kiekis padidéjo mazdaug penkis kartus,
o pinigy ir kredito kiekis — mazdaug penkiasdesimt karty. Doleris
vert¢ praranda vis didesniu tempu, o tai reiskia, kad jo perkamoji
galia vis greic¢iau krenta nulio link. Nuo senovés iki iy dieny po-
pieriniy pinigy istorija yra tik nes¢kmiy virtiné.

4. Pinigai ir galia

Yra tik du badai valdyti: kardu (ar kalasnikovu) arba duona ir
zaidimais — kitaip sakant, papirkinéjimu ir balsy vaikymusi; $iais
laikais tai dar vadinama ,gerovés valstybe®. Abiem metodams rei-

Naujosios pasaulinés depresijos tikrosios priezastys 13



kia daug pinigy. O pinigy gauti galima tik trimis badais: dirbti,
prasyti i$maldos arba plésti. Valdovai dazniausiai renkasi tredia-
ji buda — plésti ir reketuoti, o tai daro arba naudodami smurta,
arba ne. O S$iuolaikinés demokratijos mieliau renkasi valdyti pa-
pirkinédamos — duodamos duonos ir zaidimy arba, kitaip tariant,
siilydamos gerovés valstybe. Stai kaip papirkingjimo ir plésimo
fenomenai susijungg ir tapo visy $iuolaikiniy rezimy ir visy Siuo-
laikiniy valstybiy sudedamosiomis dalimis. Ir anksciau viskas
buvo taip pat, taciau tuomet buvo labiau kliaujamasi kardu nei
duona ir Zaidimais — grobis buvo dalinamas tik rezima rémusiam
elitui. Duona ir zaidimai visierns buvo vienintelé iSimtis vélyvojoje
Romos istorijoje. XX amziuje Svytuoklé dukart — per pasaulinius
karus — vél pakrypo link kardo. Taciau nuo tada valstybé vél dau-
giausia démesio skiria bandymams papirkti dosniu socialinés ge-
rovés gausybés ragu.

Bet kuriuo atveju valstybei, kad ji galéty valdyti, reikia mil-
zinisko kiekio pinigy. Dabar reikia astronominiy sumu, tad jau
seniai nebeuztenka paprasty pajamy i$ mokesciy. Todél viso pa-
saulio Salys tiesiog uzgrobé popieriniy pinigy gamybos monopolj,
kad galéty i$ nieko kurti didZiules pinigy sumas. Joks sutapimas,
kad Pirmojo pasaulinio karo pradzioje aukso standarto atsisaké
visos kare dalyvavusios $alys ir pasinaudodamos jau veikusiais ar
ka tik sukurtais centriniais bankais (pvz., FED) émé leisti dekreti-
nius pinigus, kuriy buvo galima prispausdinti tiek, kiek tik norisi.
Jei pinigais baty likes auksas, tai yra jei pinigai baty buve tikri,
nebiity buve galimybiy kariauti nei Pirmojo, nei Antrojo pasau-
liniy kary. Taip pat nebuty buve jmanoma kariauti ir ,didziojo
bekraujo karo® geroveés fronte, jei valdzia nebaty turéjusi mono-
polio ir galimybés pasigaminti tiek pinigu, kiek tik nori. Uz tai
sumoka sunkiai dirbantys ir taupantys Zmonés, nes pinigy, pasitlos
infliacija yra slaptas, taciau labai didelis mokestis, pasireiskiantis
kaip pajamuy ir santaupy perkamosios galios mazéjimas. Preziden-
tas Herbertas Hooveris yra sakes, kad popieriniai pinigai labai pra-
vercia politikams. Tai leidzia jiems konfiskuoti ,tautos santaupas
manipuliuojant infliacija ir defliacija. Auksa [kaip valiuta] turime,
nes negalime pasitikéti valdzia“.

Puikioje knygoje ,, 7he Rise and Decline of the State*' lzraelio
', Valstybés iskilimas ir Zlugimas® — vert. past.
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istorikas Martinas van Creveldas jtaigiai aprasé, kaip valstybé uz-
valdé pinigus ir kaip Sis procesas padéjo jai tapti totalitariniu sta-
bu. Apzvelgdamas istorija autorius parodo, kaip visos popierinés
valiutos nuo Kinijos imperatoriy popieriniy, pinigy eksperimentu,
vykdyty dar pries Kristu, iki Irano $acho (1294 m.), nuo pirmujy
moderniy bandymy Ispanijoje ir Svedijoje mazdaug Trisdesim-
ties mety karo laikotarpiu iki Johno Lawo eksperimento Prancii-
zijoje ir Amerikos pilietinio karo metais leisty ,zaliyjy” bankno-
ty arba litdnai sublitksdavo, arba jspudingai zlugdavo. Viena i§
M. Creveldo isvady;: ,Vis auganti valstybiné visuomenés kontrole,
ryskiausias 1789-1945 m. raidos bruozas, nebaty galéjusi pléstis,
jei valstybé nebuity turéjusi finansiniy priemoniy paremti savo ke-
tinimus“ (p. 224). O apie pramoniniy Vakary $aliy nusigrezima
nuo aukso standarto po 1914 m. bei peréjima prie popieriniy dek-
retiniy pinigy jis rasé:

»Valstybéms pagaliau sugebéjus uzkariauti pinigus, visiskas do-
minavimas $alies ekonomikoje paveiké ir pacias $alis — joms atsi-
rado galimybé tarpusavyje kariauti tokiu mastu ir taip agresyviai,
kaip nebuvo jmanoma nei iki tol, nei po to. Plac¢iau ar siauriau
vykdomas centrinis planavimas bei centriné kontrolé leido nuo ga-
mykly konvejeriy tiesiai j masio lauka pasiysti $imtus tikstandiy
tanky ir lektuvy (p. 241).°

Galios ar, tiksliau, kontrolés mechanizmai yra vienas i pasto-
viy zmonijos raidos fenomeny. Tokie pat nekintantys (arba kin-
tantys tik nezymiai ir tik per ilga laika) yra Zmonijos impulsai ir
baimés, troskimai ir viltys, emocijos bei mastymo jproéiai, baziniai
poreikiai bei elgesio tendencijos.

Siuolaikinése masiy demokratijose kontrolés mechanizmai
igyja subtilias, sunkiai uzéiuopiamas formas. Tadiau pamatinés jy
schemos lieka tos pacios. | klausima: ,Kaip jgyti kontrolg ir kaip
islikti valdZioje? galima atsakyti iSvardinant Sias tris pamatines
strategijas:

1. Paskleiskite baime, o po to pazadékite visiems uztikrinti sau-
gumg ir i$sklaidyti nerima dél ateities (tiksliau, apsimeskite, kad
galite tai padaryti). Pastaruoju metu per daug iSpusti pavojai buvo
labai skambiai pavadinti, pavyzdziui: ,ragstus lietus®, ,dar vienas
ledynmetis®, ,nykstanciy misky sindromas“, ,j0zono skylé“ bei
»karviy kempinligé“. DidZiausia apgavysté $iuo metu vadinama
»zmogaus sukeltu globaliniu atsilimu®.

Naujosios pasaulinés depresijos tikrosios priezastys 15



2. Prizadékite ir suteikite garsiausiai rékianciy rinkéjy grupéms,
kurios i§ galios strategijos pozitrio tasko yra svarbiausios, specialiy
privilegiju. Pasakykite, kad dauguma jy nory bus i$pildyta ,,nemo-
kamai®.

3. Pataikaukite Zmoniy pavydui bei nevisavertiskumo kom-
pleksui — geriausia tai daryti prisidengus riapinimusi ,,teisingumu®,
taip bjaury pavydo veida pridengiant kilnia kauke.

Nereikia né sakyti, kad Zmonés teigiamai reaguoja j Sias strate-
gines kontrolés priemones — kitaip Sie metodai nebity tokie sek-
mingi ir nuolat nepasitvirtinty. Jie atitinka elementarius zmogis-
kuosius poreikius, norus ir impulsus. Taciau $iai veiklai finansuoti
reikia nejtikétino kiekio pinigy. O ju valdantysis pasaulio elitas
gauna per valdiska niekuo nepadengty popieriniy pinigy mono-
polj. Prasau atkreipti démesj, kad pagrindinis blogio, pasireiskian-
¢io beribiu valstybés augimu bei totaliniu pilie¢iy gyvenimo politi-
zavimu ir fiskalizavimu, Saltinis yra galimybé, kai tik uzsimanoma,
kurti ,lengvus®, dekretinius pinigus ir jais finansuoti blogj.

5. Kaip gaminami netikri pinigai?

Didzioji esamo pinigy ir kredito (kredito pinigy pasitlos) kiekio
dalis yra sukuriama banky sistemoje, tiksliau tariant, vadinamojo-
je daliniy rezervy bankininkystés sistemoje, kurioje banky, rezervai
atitinka tik dalj gauty indéliy. Tai aptarsime kitame skyriuje. Cia
pazitrésime, kokiu badu centriniai bankai i§ nieko gamina pini-
gus. Centrinio banko balanse banknotai atsiduria jsipareigojimy
puséje — kaip centrinio banko jsipareigojimai, ir atitinka turto pu-
séje esancius reikalavimus (reikalavimus privacioms institucijoms,
valstybei bei uZsienio $alims). Tokie reikalavimai gali bati jsako-
mieji vekseliai, izdo obligacijos, vertybiniai popieriai bei uzsienio
valiuta, ir pagal juos kas nors yra skolingas (privatis individai arba
vieSos institucijos). Taigi, jei nebuty skolos, nebuty ir pinigy —
bent jau ne popieriniy pinigy sistemoje. Visas piniginis turtas
pasaulyje subalansuojamas lygiai tokia pat skolos suma. Galutiné
visy pasaulio banky saskaity pozicija yra nulis. Tai, ka laikome
pinigais, yra iliuzija. Tai skola.

Stai pavyzdys, kaip FED gali itin greitai sukurti pinigy. FED
nuperka valstybés obligacijas, kuriy neperka visuomené, ir uz tai
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Kongresui jteikia ¢ekj. Sis éekis i§ pradziy néra padengtas pinigais,
taciau Jungtinés Amerikos Valstijos gali isleisti ¢ekio suma kaip
banknotus. [sigytos valstybés obligacijos yra pavadinamos ,rezer-
vu, ir jo pagrindu per komercinius bankus gali buti sukuriamos
paskolos verslui ir namy kiams. Sio buhalterinio triuko rezultatas
toks pat, kaip ir atspausdinus pinigus spaustuvéje. Taigi, valdZia ir
politikai gali pasigaminti neribota pinigy kiekj. Bankai gali padi-
dinti i8duodamy kredity dydzius ir uzdirbti palukany, o uz visa $j
miglotg reikalg patys to nejtardami sumokés pilieciai, netekdami
perkamosios galios (kainos pakyla, nes i$ niekur sukurtas pinigy
kiekis tampa valdzios iSlaidomis ir tenka nepakitusiam gérybiy
kiekiui). Skolos rasteliai arba valdZios leidziami izdo vertybiniai
popieriai, visy rasiy izdo obligacijos yra parduodamos per komer-
cinius bankus, kurie uz tai gauna komisinius. Palikanos, kurias
moka valstybé, finansuojamos pilieciy mokesciais. Taigi, privatiis
valdzios skolos rasteliy savininkai patys sumoka sau palikanas.
Nuo 2002 m. nebepavyksta pilie¢iams parduoti visos per didelés
izdo obligacijy pasitlos. Taigi, FED émé supirkti JAV obligacijas.
Iki 2007 m. taip buvo nuperkama jau iki 20 procenty, visos pasit-
los. Pries pat jvykstant nacionaliniam bankrotui, $is lygis tikriau-
siai pasieks 100 procenty. Tai paprasc¢iausias nusikaltimas.

Taigi, centrinis bankas sukuria pinigus monetizuodamas turta.
Sia procediira galima sujungti su kredito teikimu komerciniams
bankams ar valstybés biudZetui. Greta centrinio banko, komer-
ciniai bankai irgi gali kurti pinigus, monetizuodami savo turta.
Esant dabartinei bankininkystés ir centriniy banky sistemai, pi-
nigy kiekis gali bati nuolat didinamas atitinkamai nedidéjant $a-
lies ekonominiam turtui. Tai netgi reiskia prieSingybe — skurdo
ateityje pradzia. Be to, tokiu budu perskirstomas esamas turtas, jis
dazniausiai atimamas i$ taupanciy zmoniy ir atitenka iSlaidaujan-
Cial valdziai bei siautéjanciai finansy pramonei. Tadiau visi, susij¢
su $ia sistema, entuziastingai palaiko pseudoturtg — niekas nenori
tikry pinigy, visi nori ,lengvy® pinigu. Politikams patinka ,lengvi
pinigai“, nes valstybé ir jos valdantysis elitas gali jais $vaistytis ir
nebijoti prasiskolinti, nes nereikia ripintis, kaip skolas grazinti.
Be $ios netikry pinigy sistemos jie netekty savo galios ir pragyve-
nimo $altinio. Bankams patinka ,lengvi pinigai®, nes tuomet jie
gali daug daugiau paskolinti ir kelis kartus padidinti savo pajamas
i$ palukany. Verslininkams patinka ,lengvi pinigai“, nes jiems
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patinka skolintais pinigais besi$vaistantys klientai. Paprastiems
pilie¢iams patinka ,lengvi pinigai®, nes jie gali patenkinti savo da-
bartinius norus ilgai netaupydami. Be to, kartu su infliacija auga
ju nekilnojamojo ir kito turto verté, tad jie jauciasi tarsi nuolat
turtéty. Centriniams bankams patinka ,lengvi pinigai®, nes jais
gali kontroliuoti visg ekonomikg ir iSplésti savo valdoma banki-
ninkystés sistema iki milZinisko dydzio. O ekonomistams patinka
Llengvi pinigai“, nes nuo Johno Maynardo Keyneso laiky, jie tiki,
kad bet kokj augimo ar verslo ciklo smukteléjima galima ir reikia
iSlyginti ir kad dekretiniams pinigams néra jokios protingos alter-
natyvos. Ju meilé ,lengviems pinigams® yra tik kitokia ju amour
fou infliacijai i$raiska, net jei ir ne visi tai supranta. Tai nelemta
meilé, pasibaigsianti skurdu ir nelaime.
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ANTRAS SKYRIUS

Bankai ir centriniai bankai

1. Daliniy rezervy bankininkysté ir dekretiniai pinigai

Skyriuje 1.1 apraséme, kaip gimsta daliniy rezervy bankininkys-
té (teisiniai reikalavimai bankams turéti privalomasias atsargas).
Tokie reikalavimai — tai direktyvos komerciniams bankams, nuro-
dancios nedidelg jy klienty indéliy dalj islaikyti kaip nuolatinius
rezervus. Likusia indéliy dalj Sie bankai gali skolinti. Koks turi
buti privalomujy atsargy lygis, nustato centrinis bankas. Jis nu-
rodo, koks turi bati minimalus atsargy ir klienty indéliy santykis.
FED nusprendzia, kokias atsargas turi turéti Jungtiniy Amerikos
Valstijy finansy jstaigos. Europos bankams tai nustato Europos
centrinis bankas (ECB). Jungtinése Amerikos Valstijose $iuo metu
reikalaujama turéti 10 procenty, o ES — 2 procenty atsargas.
Komerciniai bankai daliniy rezervy sistemoje sukuria gerokai
didesnj pinigy kiekj nei centrinis bankas. 2007 m. $is santykis (pi-
nigy kiekis M2) Jungtinése Amerikos Valstijose buvo beveik 8,5.
(M2 yra grynieji pinigai minus grynieji saugyklose ar rezervuose,
plius sumos banky saskaitose, didziuma taupomujy saskaity, ne-
dideli terminuotieji indéliai ir pinigy rinkos saskaitos). Svarbu su-
prasti, kad reikalavimas turéti privalomasias atsargas néra esminis
elementas, jgalinantis komerciniy banky sistemoje kurti pinigus.
Privalomujy atsargy reikalavimas netgi gali tai apriboti. Taip yra,
nes komerciniai bankai vis tiek kurty pinigus (kreditinius pini-
gus), net jei nebuty teisiniy reikalavimy turéti privalomasias at-
sargas. Tai vykty jau vien dél to, kad komerciniai bankai zino, jog
paprastai juy klientai neatsiima visy savo indéliy, grynais ir visi to
nedaro vienu metu. Tad jie didZiaja dalj $iy indéliy skolina uz pa-
lakanas. Tai savaime dar nebuty taip pavojinga, jei ne vadinamasis
,pinigy multiplikatorius. Stai kaip tai veikia: santaupy turintis
asmuo A | savo banka X padeda 10000 USD indé¢lj. Tuomet ban-
kas X klientui B paskolina 9000 USD ir juos perveda j B saskaitg X
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banke. Netrukus B $iuos pinigus isleidZia pirkdamas automobilj i§
pardavéjo P ir perveda 9000 USD | jo saskaita banke Y. Bankui Y
tai tampa dar vienu nauju kliento indéliu. Net jei bankas atsargus
ir, kaip reikalaujama, islaiko 10 procenty atsargy, jis vis tiek gali
paskolinti likusius 90 procenty kredita banke turiné¢iam klientui
K. Kai tik K gauna paskola, jis iskart perveda po 2000 USD ke-
turiems darbininkams, staciusiems jam nama. Jei Sie keturi darbi-
ninkai turi saskaitas keturiuose skirtinguose bankuose, juose atsi-
durs po 2000 (taigi i$ viso 8000) USD naujy indéliy, kuriuos vél
bus galima skolinti. Tokiu badu naujai kuriamy kreditiniy pinigy
suma gali padidéti deSimteriopai. Pirmieji j viena banka atnesti
10000 USD visoje banky sistemoje gali pavirsti 100000 USD, net
jei visi bankai pasiliks 10 procenty indéliy kaip privalomasias at-
sargas. Jei bankai atsargoms pasilikty tik 2 procentus, kaip dabar
reikalauja ECB, jie i$ pirminio 10000 USD indélio galéty sukurti
500000 USD indéliy. Praktikoje Sios procedaros yra labai sudé-
tingos. Skai¢iuojama, kad $iuo metu multiplikatorius yra apie 12.

Jei bankai buty priversti islaikyti visus klienty indélius, jie
neturéty, jtakos pinigy kiekiui. 4-ajame deSimtmetyje vokieciy
ekonomistas Walteris Euckenas siulé jvesti reikalavima laikyti 100
procenty atsargas — tuomet komerciniai bankai nebebuty galéje
kurti pinigu, tai baty galéje daryti tik centriniai bankai. Bet ku-
riuo atveju tuomet indéliai baty skolinami tik gavus indélininky
sutikima. Deja, $i idéja nesulauké palaikymo. Atkreipkite démesj,
kad kai bankai kuria pinigus, skolininkui atsiranda tokio pat dy-
dzio jsipareigojimai. Tai parodo, koks teisingas yra posakis: , Tik
auksas yra pinigai, visa kita yra skola®. Pasibaigus pinigy karimo
procesui, ekonomika tampa likvidesné, nes padidéjo mainymosi
priemoniy kiekis, ta¢iau $i ekonomika netampa turtingesné, o tik
labiau prasiskolinusi (zr. Gregory Mankiw). Centriniai bankai yra
daliniy rezervy sistemos ramséiai, nes bet kuriuo metu, vos paskli-
dus gandams apie banko nemokumg, indélininkai gali Sturmuoti
banka, bandydami atsiimti savo indélius grynais. Kai taip nutinka,
centrinis bankas, ,,paskutinés vilties skolintojas“, bana pasiruoses
ir atskuba gelbéti sergancio komercinio banko, suteikdamas jam
likvidumo injekcija. Kadangi bankai tai Zino ir gali neabejoti dél
pagalbos, jie paskoly ir palikany versla vykdo dar placiau ir agre-
syviau. Juk ,nieko bloga nenutiks®.

Daliniy rezervy sistemos ir centrinés bankininkystés kombi-
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nacija sukuria labai sparcig kredito gamybos masing, o valdzia,
didZiausia skolininké i§ visu, ja uzveda. Si triada jsuka prakeikea
ir pasmerkta karusele. Ju atverta galimybé beveik neribotai didin-
ti pinigy kiekj iskraipo tikrajg rinkos palikany norma, kuri nu-
krenta gerokai zemiau, nei bty susiklos¢iusi rinkoje kaip kaina
uz santaupas ir investicinj kapitalg (daznai ja dar Zemiau numusa
valdzios reikalavimu centrinio banko vykdoma zemy palikany
normy, politika). Tai veda prie pasikartojanciy nepagristo augimo
(bumo) ir korekcijos (smukimo) cikly, taip pat sukuria nuolati-
nés kainy infliacijos fenomena. Su juo susiduriama jvedus niekuo
nepadengtus popierinius pinigus, nes dirbtinai didinant pinigu
pasitila vis didesnis pinigy kiekis tenka nedidéjanéiam ar bent ma-
zesniu tempu didéjanciam geérybiy kiekiui. Per pastaruosius trisde-
simt mety Sios prazitingos jégos iSpute didZiausia kredito ir skolos
burbulg pasaulio istorijoje. Jo nei$vengiamas sprogimas gali bati
toks galingas, kad kils grésmé visai civilizacijai.

2. Centriniai bankai yra zalingi

Pazvelkime j FED — svarbiausia pasaulyje centrinés bankininkystés
sistema, kurig 1913 m. sukaré prezidentas Woodrow Wilsonas. Ja
sudaro dvylika regioniniy centriniy bankuy, kurie priklauso svar-
biausioms JAV finansy jstaigoms. Regioniniy centriniy banky
pirmininkai nominuoja FED valdytojy taryba!, kurig sudaro sep-
tyni nariai, o biistiné yra centriniame banke Vasingtone. Valdyto-
ju taryba nustato pagrindines pinigy politikos gaires. Federalinis
atviros rinkos komitetas?, kuriame dauguma turi valdytojy, taryba,
numato bazing palikany norma. Valdytojy tarybos narius skiria
JAV prezidentas 14 mety kadencijai, juos turi patvirtinti senatas.
JAV prezidentas po to paskiria FED pirmininka ir vicepirmininka.
Benas Bernanke yra keturioliktasis JAV Federalinés rezervy siste-
mos pirmininkas. Jo pirmtakas Alanas Greenspanas Sias pareigas
¢jo nuo 1987 m. iki 2006 m. Jo vardas jau tapo didziausio masto
pinigy spausdinimo, todél ir rimdiausiy to meto nelaimiy kalti-
ninko (apie tai — véliau) sinonimu. Jo jpédinis B. Bernanke $iuo
metu bando sumusti jo prakeikta rekorda.

" Angl. Board of Governors — vert. past.
% Angl. Federal Open Market Committee, FOMC — vert. past.
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Nuo pat jkarimo 1913 m. FED monstras suvaidino neigia-
mga vaidmenj kiekvienoje krizéje, i$skyrus pirmaja JAV depresija
1920-1921 m. Kad tuo metu FED buvo neveiklus, galima dékoti
prezidentui Warrenui Hardingui. Thomas Woodsas Siuos jvykius
apraso 2009 m. iSleistoje knygoje ,,Meltdown*'. 1920-1921 m.
JAV depresija sukelé reakeija | masiska pinigy kiekio padidinima
prezidento W. Wilsono karo metu (per Pirmajj pasaulinj kara). Kai
po karo FED vél jtempé vadeles, per metus gamyba krito 20 pro-
centy. Tadiau prezidentas W. Hardingas atsisaké kistis. Jis leido
jmonéms ir bankams bankrutuoti, o kainoms nukristi. Kai depre-
sija baigési, apie ja nicko nebegirdime, nes jos jvykiai priestarauja
iki masy dieny populiariai politiky ir ekonomisty nuomonei. De-
presija baigesi labai greitai, vos per metus, o pabaiga taip greitai
at¢jo tik todel, kad politikai ir centrinis bankas nesiémé Zingsniy
nieko ,,gelbéti®, bet leido rinkos jégoms jvykdyti pokycius.

Po to FED vél suaktyvéjo, ir per metus 55 procentais i$plés-
dama pinigy pasitla, i$judino ,siautulingaji“ 3-ajji desimtmet;.
Prasidéjo verslo ir akcijy rinkos bumas. Kai 1929 m. FED vél su-
verzé perkaitusios ekonomikos vadeles, ekonomika smuko. 4-aja-
me deSimtmetyje prezidentas H. Hooveris, kitaip nei jo pirmtakas
W. Hardingas, uisiémé nezabotu politikavimu. Jis kélé mokescius,
pradéjo viesujy darby programas, teiké skuby kredita bankrutuo-
jan¢iam verslui, karé paramos programas bei federalinéms valsti-
joms i$dalijo dideles paskolas. Nors kandidatas j prezidento posta
F. Rooseveltas kritikavo pareigas einantj prezidenta uz tai, kad ,jo
administracija taikos metu iSlaidauja labiau nei kuri kita per visa
istorija“, taciau iskart po inauguracijos jis pats émési dar platesniy
ir zalingesniy intervencijy. Jis jsaké naikinti derliy bei masiskai
skersti kiaules, mazino produkcijg ir ribojo kainas. Jo priemoniy
paketas ,,Naujasis kursas“? yra tikra valdisko iSlaidavimo fejerverky
fiesta. F. Rooseveltas padaré klaida, dazna ir Siandien — jam atrodg,
kad krizés priezastis yra krentancios kainos. Tadiau tai krizés pa-
darinys, o ne priezastis. Rinkos jégos bando istaisyti iki tol buvusj
pertekliy bei struktiiros iskraipyma ir nustumti kainas iki tokio
lygio, koks turéty buti laisvoje rinkoje.

Vienintelé priezastis, kodél 1929 m. prasidéjusi recesija pavirto
i 4-ojo desimtmecio Didziaja depresija bei pasaulio ekonoming

! Krachas“ — vert. past.
2 Angl. New Deal — vert. past.
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krizg, buvo politiky, ir centrinio banko vykdomi ,gelbéjimai‘. Si
krizé nesibaigé iki Antrojo pasaulinio karo pabaigos. Nuomone,
kad pats Antrasis pasaulinis karas ir uzbaigé krizg, yra jsisenéjes
mitas, kurio ir Siandien laikosi beveik visi ekonomistai. Pavyz-
dziui, ,ekonomikos Zvaigidé“ Paulas Krugmanas raso, kad didziulé
vie$ujy darby programa, dar vadinama Antruoju pasauliniu karu,
tada iSgelbéjo ,Naujaji kursa“ ir ekonomika. 7. Woodsas teisingai
atkerta: , Tai stebinantis ir nesuvokiamas istorijos iskraipymas®.
Zinoma, nedarbo lygis nukrenta, teigia 7. Woodsas, kai beveik 30
procenty darbo jégos paimama j kariuomeng. O vadinamasis eko-
nomikos augimas karo metais yra ne kas kita kaip kapitalo naiki-
nimas, nes didziulé dalis to, kas pagaminama, iskart sunaikinama
kare. Sis baisus laikotarpis nesibaigé iki pat 1946 m. Nepaisant
ekonomisty prognoziy, kad po karo seks didziulé depresija, nes
valdZios islaidos sumazés dviem trecdaliais, tie metai buvo didZiau-
sias pakilimas Amerikos istorijoje. Kodél taip nutiko? Nes Ameri-
kos ekonomika nebebuvo ver¢iama gaminti to, ko nori politikai, o
galéjo pradéti gaminti tai, ko noréjo zmonés, kitaip tariant, auto-
mobilius, televizorius, statyti namus.

Esant tokiam istoriniam kontekstui bei daugumai ekonomisty,
vis dar laikantis neteisingos Didziosios depresijos interpretacijos,
T Woodsas raso apie dabarting krize, prasidéjusia 2007-2008 m.:
L,FED yra pagrindiné mus apémusios krizés priezastis. Tarp
2000 m. ir 2007 m. buvo pagaminta daugiau doleriy nei per visa
Amerikos istorija iki tol.“ Po 2001 m. rugséjo 11 d. atakos pries
bokstus dvynius FED labai zemai numusé palikany norma, vie-
nerius metus siekusia vos vieng procenta. Pinigai uztvindé nekil-
nojamojo turto ir akcijy rinkas. Kai 2008 m. vel prireiké suveriti
monetarines vadeles, burbulas sprogo. Pasak 7. Woodso, pinigy
pasiala vel didinama, kad uzbaigty krizg, kurig sukélé ankstesnis
pasitlos didinimas. Jis klausia: ,, Turint galvoje visas jo nuodémes
ir nusikaltimus respublikai, ar neturéty sis padaras i§ Dzekilo salos'
galiausiai bati sunaikintas?“

FED gali bet kada, kai tik jsigeidZia, sukurti bet kokj kiekj pi-
nigy — milijong doleriy sukurti taip pat lengva, kaip milijarda ar
trilijona. Jei FED nuperka, pavyzdziui, JAV obligacijy uz mili-
jarda naujai atspausdinty ar j buhalterija jrasyty doleriy, pinigu

! Jekyll Island — sala prie DZordzijos valstijos pakrantés, kurioje 1910 m. buvo parengti
pirmieji planai jkurti FED — vert. past.
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kiekis pakyla milijardu doleriu, ta¢iau prekiy kiekis nepadidéja né
doleriu. Dabar didesnis pinigy kiekis tenka nepakitusiam gerybiy
kiekiui. Tai reiskia, kad augs kainos, dél to kai kas praturtés, taciau
didzioji dauguma gyventojy praras turta, nes ju atlyginimy ir san-
taupy perkamoji galia sumazés. Dar blogiau, naujai sukurti pinigai
dar ir iSkraipo palakany normas, o tai sukuria bumo ir nuosmukio
ciklus (ar bent juos padidina — Zr. penkta skyriy).

Né¢ vienas populiariujy ekonomikos mokykly (t. y. ne austry
mokyklos) ekonomistas nemeta i$Sukio dekretiniy pinigy sis-
temai, taigi ir centriniy banky sistemai. Ne tik keinsistai, bet ir
monetaristai mano, kad pinigy kiekis (pinigy pasiala) gali bati
»=administruojamas® nepriklausomu, atsakingy centriniy banky —
tai pirmiausiai reiksty, kad pinigy kiekis gali bati didinamas maz-
daug tokiu pat tempu, kokiu auga visa ekonomika, ir ekonomi-
kos procesai bei salygos nebus monetariniy veiksniy iskraipomi
ar trukdomi. Teoriskai centriniai bankai galéty taip arba panasiai
veikti, taciau yra gryna iliuzija tikéti, kad jie taip veikty ilgg laika.
Gal ir galima patikéti katei pasaugoti piena, ta¢iau anksc¢iau ar ve-
liau ji ji islaks. Politiskai valdoma pinigy pasiala teikia tiek daug ir
tokiy dideliy pagundu, kad niekas, net ir pats tvirciausias ir did-
vyriskiausias centrinio banko vadovas, negali ilgai atlaikyti spau-
dimo. O jei ir galéty, tai greitai likty be darbo. Valdzios ir centri-
nio banko, net jei jis ir vadinamas ,nepriklausomu®, sutarimas ir
bendradarbiavimas visuomet yra duotybé. Vis tik Zmonés stipriai
tiki dekretiniais pinigais, o tai neiSvengiamai reiskia, kad jie taip
pat aklai pasitiki sistemos prizitrétoju — centriniu banku. Tas pats
galioja ir valdzios gebéjimui spresti problemas bei jos kompeten-
cijai fiskalinéje politikoje. Ten taip pat reikia fiskalinés politikos
»partnerio® — centrinio banko. ValdZia yra nepasotinamas pinigus
ryjantis monstras, o centrinis bankas — jos nenuilstanti infliacijos
masina. Kartu $ie suk¢iai skurdina tauta ir yra puiki pora civili-
zacijos danse macabre. Vien dél $ios priezasties reikéty panaikinti
centrinius bankus.
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TRECIAS SKYRIUS

Skola

1. Valstybés skola

Visuomené jau seniai liovési bandyti suvokti kasdien Ziniasklai-
doje mirgancius milijardus ir trilijonus. Kaip, pavyzdziui, galima
isivaizduoti trilijong? Jei trilijona doleriy isdéliotume 100 USD
banknotais vieng prie kito suglausdami krastais, susidaryty be-
veik milijono myliy ilgio doleriy juosta, keturis kartus ilgesné nei
atstumas nuo Zemés iki Ménulio. 2009 m. Amerikos federalinés
valdzios deficitas (tik deficitas, ne valstybés skola, t. y. suma, ku-
rig valdZia turi papildomai pasiskolinti, nes neuztenka pajamy is
mokeséiy) sieké 1,8 trilijonus USD, 0 2010 m. — dar beveik 1,2
trilijono USD. Taip JAV valstybés skola artéja prie 100 procenty
nacionalinio produkto (bendrojo vidaus produkto arba BVP) kar-
telés. JAV valstybés skolos dydis tampa nebesuvokiamas. 2007 m.
pradzioje ji sické mazdaug 10 trilijony USD. JAV Kongreso biu-
dzeto valdyba' skaiciuoja, kad iki 2019 m. prisidés dar 10 trilijony
USD. Dvidesimt trilijony yra skaic¢ius su 13 nuliy. Jei palakany
norma sieks 5 procentus, 2019 m. JAV mokeés daugiau palakanu,
nei 1980 m. tur¢jo skolos. Kai valstybés skola sieké 10,6 trilijo-
nus USD, vienas statistikas paskaiciavo, kiek jos tenka kiekvienam
JAV pilieciui. Tuo metu vienam pilie¢iui teko 37000 USD, o trijy
asmeny, Seimai — 111000 USD. Kadangi vaikai ir pensininkai to-
kios sumos net teoriskai negali sumokéti, kiekvienam dirbancia-
jam tenka visa 111000 USD nasta. Vokietijoje 2008 m. vienam
pilieciui teko mazdaug 18400 EUR valstybés skolos nasta.

Taciau tikroji valstybés skola yra daug karty didesné. 2008 m.
rudenj Vokietijos laisvosios rinkos institutas Stiftung Marktwirt-
schaft atliko tyrima,  kurj jtrauké ir paslépta skola, ir nustaté, kad
tikroji Vokietijos valstybés skola yra 300 procenty didesné nei jos
BVP, o Jungtiniy Amerikos Valstijy skola — 600 procenty, dides-

! Angl. Congressional Budget Office — vert. past.
? Rinkos ekonomikos fondas — vert. past.
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né nei BVP. 2008 m. geguz¢ Dalaso FED prezidentas Richardas
W. Fisheris paskaic¢iavo, kad tikroji JAV valstybés skola siekia 100
trilijony USD. Savaime aisku, kad tikry pinigy sistemoje bty ne-
imanoma pasiekti tokio beprotisko jsiskolinimo lygio. Vien tai jau
yra pakankama priezastis panaikinti dekretiniy pinigy ir centri-
nés bankininkystés sistema. Beribis skolinimasis atspindi neribota
pinigy augima, pinigy kiekio infliacija bei to nulemta prekiy ir
paslaugy, kainy infliacija. Tuo pat metu skolos augimas skatina
valdanciuosius didinti infliacija, nes taip lengviau mokéti skolas.
Isijungia uzburtas ratas, naudingas valdanéiajam elitui ir Zalingas
dirbantiems ir taupantiems pilie¢iams.

Deja, ekonomistai (i$skyrus austry ekonomikos mokyklos atsto-
vus) apie tai zmoniy neinformuoja, prie§ingai — Zinomiausi ekonomis-
tai ekstravagantiskiausiais budais menkina valstybés skolos klausima.
Pavyzdziui, Vokietijoje Karlsrihés universiteto ekonomikos profeso-
rius (kurio pavardé neskelbiama) 2009 m. sausio 28 d. laikrastyje ,,Fi-
nancial Times Deutschland* paskelbé straipsnj ,, The Gift of Debt*!:

»Jeigu artimiausioje ateityje valstybés skola augty ne 479 EUR
per sekunde, kaip 2008 m., o (po didZiujy gelbéjimo ir stimuliavi-
mo pakety) 4439 EUR, tai nebaty tragedija. Juk kita karta paveldés
ne tik didesne valstybés skola, bet ir apytiksliai tokio pat dydzio vals-
tybés jsipareigojimus, tad perskirstymas buty galimas toje pacioje
kartoje (pvz., i§ zmoniy, kurie tik moka mokescius, zmonéms, kurie
tik turi valstybés vertybinius popierius), o tarp karty to nebus.“

Taigi straipsnyje kartojamos paplitusios nesamonés, kad dides-
né skola néra problema, nes ja atsveria didesni reikalavimai. Visiskai
ignoruojama realybé, kad skolininkai gali bankrutuoti ir gali sustoti ar
visai nutrtikti skoly grazinimas. PavyzdZiui: A paskolina verslininkui
B milijong. Dabar A turi milijonu maziau grynuju, taciau milijono
verty reikalavimy. B gavo milijona grynais, bet ir milijonu prasiskoli-
no. Abiejy padétis ,,nepakito, bet abu jauciasi turtingesni, nes A vis
dar turi milijong aktyvy puséje (reikalavimai), o B turi ,nauja” milijo-
ng grynais. Tadiau jei B jmoné bankrutuos, abu neteks turto ir liks be
nieko. Nebeliks B milijono bei A turéto reikalavimo.

Kalbant apie valstybés skola, rizika, kad galiausiai bus nesilai-
koma jsipareigojimy, yra daug didesné nei auksciau pateiktame
pavyzdyje. Jei paskolinu pinigy jmonei, gali bati, kad ji galés mo-

! Skolos dovana“ — vert. past.
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kéti paltikanas bei dengti amortizacija i$ ateityje gaunamy pajamy,.
Taciau valdZia yra ne verslininkas, o vartojimo monstras. Gauta
kredita ji isdalina savo darbuotojams bei kariuomenei, socialiniy
i$moky gavéjams ir pensininkams. Sie gavéjai neinvestuoja pinigu,
o iSleidzia juos pragyvenimui. Ypa¢ karinés islaidos yra beveik vien
tik vartojimas. Valstybés vertybiniy popieriy savininkai palakany
ir skolos apmokéjimo gali tiketis tik tada, jei jie patys, ju vaikai
ir mokes¢iy mokétojai ateityje valstybei duos $iam reikalui lésy —
kitaip tariant, tik jei patys apmokes skolas sau. Jei skola pasidarys
per didelé ir nebeuzteks pajamy i§ mokeséiu, valstybé devalvuos
valiuta, o tai i$ esmés bankrotas. Kreditoriai bei finansiniy priemo-
niy savininkai neteks visko ar beveik visko. Vokieciai tai du kartus
patyré XX amziuje, ir nereikia bati pranasu, kad nuspétuméte, jog
jiems tai dar karta nutiks naujajame amziuje.

Be to, profesorius pamirSo paminéti, kad valdziai tenkantis
kreditas nebegali bati geriau panaudojamas privaciai. Jeigu val-
dZia finansuodama deficitines islaidas ir imdama kredita isleidzia
daugiau nei privacios imonés ar namy tkiai bty isleide investici-
joms, jei nebaty duotas kreditas valdziai, tai bty galima sulaukti
trumpalaikio stimuliuojancio poveikio. Taciau tada baty iskrai-
pytas kainy santykis tarp vartojimo ir kapitalo gerybiu, iskreipia-
mi vartotojy pasirinkimai, kiek pajamy skirti santaupoms, o kiek
vartojimui, kitaip tariant, rinktis dabartines ar ateities gérybes. Dél
to daromos klaidingos investicijos, kyla infliacija ir po to depresija.
Didesnis deficitas nukreipia iStekliy panaudojima nuo vartotojy
interesy | specialiy politiniy interesy tenkinima.

Dr. Hjalmaras Schachtas, nuo 1923 m. iki 1930 m. buves Vo-
kietijos Reichsbanko prezidentas, dar atsiminé ankstesniy eko-
nomisty i$mintj, teigdamas: ,Skola yra ne kas kita, kaip atkeltas
vartojimas, kurio nebebus ateityje. Be to, Zymus filosofas Pezeris
Sloterdijkas zurnale ,,City Journal' pademonstravo stebétinai gera
ekonomikos iSmanyma:

,Siuo metu didziausia pavoju sistemos atei¢iai kelia augantis
nuo keinsizmo apsvaigusiy $aliy jsiskolinimas. Nepastebimai ir
nei$vengiamai artéjame prie situacijos, kai skolininkai vel atsikra-
tys kreditoriy — kaip mokes¢iy istorijoje nuo faraony laiky iki XX
amziaus monetariniy reformy nutiko jau ne karta. Nauja yra tik

1 2010 m. ziema, vol. 20, nr. 1.
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milziniskas valstybés skolos mastas. [keitimai, nemokumas, mone-
tarinés reformos ar infliacija — nesvarbu kaip, bet vél laukia didziu-
lés ekspropriacijos.

Pasiremdami Japonijos pavyzdziu, galime aiskiai pamatyti,
kokios beprasmés yra skolintais pinigais finansuojamos valstybi-
nés programos tariamam augimo stimuliavimui. Jau 19 mety Ja-
ponijos valdzia bando gigantiskomis stimuliavimo programomis
iStempti $alies ekonomika, ypa¢ finansy sektoriy, i$ liino, j kurj
ji iklimpo po nekilnojamojo turto bumo 9-ajame de$imtmetyje.
Taciau Japonijos ekonomika ir toliau merdi, o valstybés skola,
1989 m. krizés pradzioje siekusi 35 procentus BVP, dabar siekia
mazdaug 190 procenty BVP ir yra didziausia tarp visy pramo-
niniy Saliy. Kai kurie analitikai mano, kad i$ tikro skola gerokai
virsija 300 procenty. Tiek ,stimuliavimo® programos, tiek ban-
dymai ,gaivinti“, kuriy Salys griebiasi recesijy ir depresijy metu,
yra ekonominis $arlatanizmas. Tai jrodo net paprasti duomenys.
Pavyzdziui, Jungtinése Amerikos Valstijose 6-ajame deSimtmety-
je bendrai valstybés skolai padidéjus vos 338 milijardais USD,
prasidéjo 248 milijardus USD siekes BVP augimas — tai atitinka
0,73 santykj. Vienas papildomas skolos doleris sukurdavo 73 cen-
tus vidaus produkto. Stai kaip santykis kito po to: 0,65 — 7-ajame
desimtmetyje, 0,59 — 8-ajame deSimtmetyje, 0,34 — 9-ajame de-
$imtmetyje, 0,32 — 10-ajame desimtmetyje ir 0,17 — nuo 2000 m.
iki 2008 m. Siuo metu santykis yra 0,15. Tai reiskia, kad vienas
papildomas skolos doleris dabar duoda tik 15 centy BVP augimo.
Tai nereiskia, kad BVP negaléjo augti nedidinant skolos, taciau
gerai parodo, kaip beprotiska dabar bandyti gaivinti ekonomika
papildomais trilijonais skolinty doleriy. Ne kitaip ir su sena istori-
ja apie keinsistinio valdiSko i$laidavimo kurta ekonomikos stimu-
liavima nacistinéje Vokietijoje. Ekonomikos istorikas i§ Berlyno
Albrechtas Ritschlas parodé, kad nepaisant ,deficitinio finansavi-
mo“ jokiu metu tarp 1933 m. ir 1939 m. Vokietijoje nebuvo
savarankisko ekonomikos pakilimo. Kitaip nei rodé M. Keyneso
modeliai, vieSujy islaidy sukurtas paklausos impulsas neisjudino
privataus vartojimo. Kaip tik prieSingai — vartojimo islaidy dalis
nacionaliniame produkte nukrito nuo 75 procenty 1928 m. iki
65 procenty 1936 m. Tuo metu vokieciy pragyvenimo lygis krito
ir absoliuéiu, ir santykiniu matu.

Ziniasklaidoje tik labai retai kas nors paraso atvira straipsnj
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apie valstybés skola. Todél ¢ia pacituosiu kelis sakinius, kuriuos
drasusis Wolframas Weimeris paskelbé puslapyje stern.de 2008 m.
balandzio 14 d. (originalas pasirodé ,,Cicero®):

»Vokietijos valstybés skola pasieké nejsivaizduojama kafkiskos
pilies dydj — ji tapo gigantomaniska to, kas anksc¢iau buvo pini-
gai, fikcija, tadiau ji vis tiek yra pakankamai galinga mus priversti
nusizeminus tarnauti ateities reikalavimams /.../ Istoriné patirtis
mums sako, kad laukia karas, ekspropriacija ar turto devalvacija,
jei nesugebésime nutraukti Vokietijos Federalinés Respublikos fi-
nansinio siautéjimo /.../ Dabar valstybés skola veikia ne tik kaip
laikrodiné bomba. Ji taip pat rodo, kokiu lygiu tapome socialistai.
Dazniausiai laikomés iliuzijos, kad Vokietija vis dar yra globalaus,
neoliberalaus, plésranisko kapitalistinio privatizavimo pragaro
centre. Taciau vos uzmetus akj | masy $alies balansus pasidaro
aiSku, kad yra priesingai. Ne didZiosios korporacijos, bet valstybé
uzgrobia vis didesn¢ nacionalinio turto dalj /.../ Valstybés skola
veda prie masinés ekspropriacijos.”

2. Skola ir moralé

Atrodo, kad pastaruoju metu federaling, regioniné ir savivaldybiy
viesoji skola (bei jvairiy administraciniy jstaigy biudzety skolos)
nebedomina nei politinés klasés, nei rasancios ir kalbancios kla-
sés, nei paciy pilie¢iy. Sakoma, kad skolintis yra normalu, o i§
taupumo Saipomasi kaip i§ archaiskos seniai praéjusiy laiky dory-
bés. Siais i$protéjusiais laikais, kai tik kas nors atsargiai viesojoje
sferoje pabando taupyti, politikos zvaigzdés tuoj sureaguoja, pasi-
telkdamos savo nenugalimus argumentus apie ,,taupymo zalg” bei
,vieSujy paslaugy mazinima“. Beveik niekas nesupranta, kad su
kiekvienu biudzeto ir skolos procentiniu punktu auga ir pilieciy
priklausomybé nuo valdzios. Zmonés pripranta, kad valdzia vis
giliau ir giliau skverbiasi | ju gyvenimus ir kad biurokratija auga
ir auga. Valstybés skola finansuojamos dovanos ir kysiai daro vis
didesng jtaka rinkimams ir privacios sferos saskaita plecia politing
sfera. Demokratiniai procesai tampa tiesiog begédiskas murkdy-
masis, kas daugiausia islo$ kito saskaita. Galiausiai Zmonés ima ra-
pintis tik savimi, nes bana jsitiking, kad sumokéje tokius didelius
mokes¢ius kity labui padaré jau pakankamai. Siuo metu didZiausia
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valdisky i$laidy dalis tenka paslaugoms, kurias anksciau teikda-
vo Seima, baznycia ir privati labdara. Amerikietis rasytojas Danas
Denningas karta pasaké: , Terminas visuomenés gerové yra tik gra-
zesnis neatsakingumo pavadinimas. Kas nepriestarauja valstybés
skolai, tas ne tik palaiko ekonomikos, kurioje gyvena, skurdinima,
bet ir savo bei visy kity Zzmoniy moralés ardyma.

Jei didelé visuomenés dalis ar netgi dauguma gyvena i§ kity
zmoniy pinigy bei darbo ir jei gavéjai buna jsitiking, kad jiems tai
ir priklauso, susiklosto ne tik kitoks pozitris j ekonomika, darba,
nuosavybe, valstybe ir politika, bet keiciasi ir asmenybés, charak-
terio struktra. Vis maziau vertinami nepriklausomybe, gebéjimas
pasirGpinti savimi, apsirapinti ateiciai, $eimos bendrumas, saikas,
gebéjimas atsisakyti, drasa, atvirumas bei asmeninis noras padéti
kitiems. Veiksmas gali turéti moralinés vertés tik tada, kai yra atlie-
kamas ne privertus ir ne kity saskaita. Asmeniné moralé (ir néra
jokios kitokios nei asmeniné!) sunyksta, kai ji pervadinama miglo-
tais ,,socialiniais“ terminais ir kai ,socialiniai“ reikalai vis labiau
jtraukiami j jégos monopolj turincios valdzios sfera, pasizymincia
prievarta ir diktatu. Sis procesas vis spartéja, kai auga valstybés
skola ir pleciasi su ja susijes politinés klasés veiksmuy laukas. Skola
finansuojama gerovés valstybé demokratijos procesus paverté tik
apie save galvojanciy lobisty grupiy kovos lauku, o politines par-
tijas — klasiy karo organizacijomis. Samoningai neteisingai varto-
dama ,draudimo®, ,apdraudimo® terminus, ji naikina teis¢, nes
i$moky gavimas neatsilyginant paslaugomis pervadinamas ,tei-
se |“. Asmeninéje sferoje dalinimosi etika yra be galo svarbi, tadiau
ji i$sigimsta, tampa destrukeyvi, jei taikoma visai visuomenei. Jos
padariniai — kaip kiliminio bombardavimo, viskas sunaikinama:
tiek materialinés, tick moralinés ir dvasinés vertybés. Moralé ne-
gali bati nuolatinis, stabilus visuomenés elementas, jei gyvenimo
nebesaisto normalts ekonominiai apribojimai. Neriboty geérybiy
Salyje ,moralés“ fenomeno nebity. Gerovés valstybé, pastatyta ant
skolos kalno, jtikina Zzmones, kad jie gyvena tam tikrame rojuje.

Dar 1848 m. Prancuzijos ekonomistas Frédéricas Bastiatas savo
knygoje ,La Loi“' parodé, kad valstybei negalioja atskira moralé.
Tai, ka atskiram pilieciui daryti yra nemoralu ir neteisinga, yra
taip pat nemoralu ir neteisinga daryti valstybei. Taciau valdzia

! ,Istatymas® — vert. past.
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bando savo nusikaltimus parodyti kaip teisétus ir naudingus veiks-
mus. Kas tam pritaria, taip pat yra nusikaltélis. Jei individas neturi
teisés grasindamas, naudodamas prievarta ar jéga atimti kieno nors
kito nuosavybes, tai tokios teisés neturi nei valstybé, nei dauguma.
Didesnis balsy skai¢ius $io principo nepaneigia. Jokia zmogiska
galia negali neteisingumo paversti teisingumu, o blogio gériu. Jti-
kindama piliecius, kad valdiSkas plésimas, t. y. mokesciai ir per-
skirstymas skolinantis, yra teiséti ir teisingi, valstybé juos pavercia
savo bendrininkais. Tie patys Zmonés ir privacioje sferoje vis la-
biau pamirsta teisinguma, sazininguma ir moral¢. Jei valdzia vagia,
kai prievarta ar grasinimais atima pilieciy pinigus (o tai tikrai nu-
sikaltimas, jei mokama ne savo noru), tai pilieciai, reikalaujantys,
kad valstybé duoty jiems iSmokas, uzsako vagyste. ,Pavyzdinis®
politinés klasés elgesys $iuo atzvilgiu yra labai efektyvus ir labai
kenkia pamatinei Zmoniy moralei.

Visa tai svarstydami turime nepamirsti, kad beribé valstybes
skola, kaip ir daug kity blogybiu, gali egzistuoti tik dekretiniy, pi-
nigy sistemoje, o jei pinigai baty tikri, ji privaléty buti gerokai
mazesné. Ne veltui profesorius Jorg-Guido Hiilsmannas viena is
savo puikiy knygu pavadino ,,7he Ethics of Money Production”.
Kai pinigai gaminami taip amoraliai kaip dekretiniai pinigai, ku-
riy galima atsispausdinti bet kokj pageidaujama kiekj, etika ir mo-
ralé pradedama ardyti jvairiais badais, taip pat ir kaupiant skola.
Tai galioja ir kalbant apie laukinj finansiniy jstaigy valdyma. Jis
toks yra, nes likvidumo tvanas savaime ir pagal apibrézima kartu
turi ir neigiama aspekta — begalinj ne tik valstybés, bet ir jmoniy
bei privaciy individy skolos augima. Kai skolos spaudimas, o su
juo ir baimeé deél islikimo auga ir tampa nepakeliami, net ir i$ esmés
padoriems, dazniausiai garbingai besielgiantiems zmonéms kyla
pagunda imtis nelegaliy, nemoraliy ar beatodairisky veiksmuy.

Vienas geriausiy darby apie ryskius rysius tarp valstybés sko-
los ar vie$ujuy finansy bendrai ir vakarietiSkos moralés bei vertybiy
nykimo yra ,,Political Correctness and Public Finance®* (1999 m.),
kurj parasé Siaurés Londono universiteto® sociologas Dennisas
O’Keefe. Jis teigia, kad be viesSo finansavimo, ypa¢ $vietimo siste-
mos ir gerovés valstybeés, politinis korektiskumas bei panasios eks-

! Pinigy gamybos etika“ — vert. past.
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2, Politinis korektiskumas ir vieieji finansai® — vert. past.
* Angl. ,University of North London® — vert. past.
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tremalios pazitros apie rase, lytj, multikultaring visuomeng ir pa-
nasius dalykus niekada nebaty sukélusios tiek triuksmo, nes joms
tiesiog nebiity buve pakankamai paklausos. Socialistinés idéjos,
tarp ju ir politinis korektiSkumas, yra dirbtiniai vie$o finansavi-
mo kariniai. Tokia yra ir $iandieniné zmoniy priklausomybé nuo
valstybés. Jei Zmonéms nebereikia savo sprendimuy pagristi savais
pinigais, moralé tampa SiurkStesné ir galiausiai i$nyksta. Jau seniai
zinoma, kad ,lengvi“ pinigai — pinigai, kuriuos galima gaminti vos
uzsinoréjus — skatina priklausomybe nuo socialiniy iSmoky. Ta-
¢iau naujesné yra jzvalga, kad vieSas finansavimas skatina atsirasti
intelektualus, kurie imasi ginti $ig priklausomybg bei jos israiskas
(pvz., $eimas be tévo) ir skatinti politiskai korektiska antisociali-
nj mastyma. Jie taip pat imasi jrodinéti, kad viskas, ka dauguma
zmoniy laiko nusikaltimu ar iskrypimu, bei viskas, ka laiko tiesa,
groziu ir gériu, yra visiskos prieSingybés. Masy valstybiné ,$vieti-
mo visiems® sistema, vis labiau priklausoma nuo finansavimo sko-
linantis, suteikia iskrypusiy paziary pasekéjams galimybe skleisti
savo idéjas taip placiai, kaip niekad anksciau. Jie gali privatizuoti
savo veiklos naudg ir suvisuomeninti kaing. Intelekto sugedimas
ir dvasinis bei moralinis nykimas, pasak D. O’Keeffe, yra dirbtinis
mokesciy ir pasiskolinty pinigy karinys. Leisti neegzistuojancius
(biudzeto deficitas ir valstybés skola) pinigus bei kity Zmoniy pi-
nigus yra labiausiai gundanti yda. Viesasis finansavimas yra tikrasis
pragaro Zeméje $altinis.

Be to, daliniy rezervy bankininkystés sistemos, centriniy ban-
ky bei valstybés skolos augimo sukuriamas popieriniy ir kredito
pinigy vandenynas ir privacius individus skatina noriau skolintis.
7 mones skolintis labiausiai skatina infliacija, kurig kelia nuolatinis
pinigy kiekio didinimas (pinigy kickio didinimas yra infliacija, o
kainy augimas — jos paseckmé). Nuolatinis dekretiniy, pinigy per-
kamosios galios mazéjimas baudzia taupanéius pinigus ir apdo-
vanoja skolininkus. Praeityje atidéti pinigy buvo efektyvus budas
taupyti neuztikrintai ateiciai. Perkamoji ty santaupy galia netirpo
kaip sviestas saulékaitoje — ji daznai netgi iSaugdavo, nes krisda-
vo kainos. Tai, kad ir eiliniai Zzmonés, net ir paprasta mociuteé,
galéjo kaupti ir iSlaikyti santaupas be jokiy Ziniy apie investavi-
mg | investicinius fondus, tarptauting akcijy prekyba ar finansy
rinkas, irgi buvo labai svarbu. Palyginkite tai su Siandiena. Baty
beprotybé pensijai kaupti banknotus. Kai ateis diena, kada jy ga-
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liausiai prisireiks, jie bus verti vos dalelés jy pradinés perkamosios
galios — arba visai nieko. Tad skolintis individams tampa racio-
nalia strategija, uz gautus pinigus po to perkant turta, kurio verté
zada augti kartu su infliacija. Jei anks¢iau musy seneliai taupydavo
30 metuy, kad galéty pasistatyti nama, dabar Zzmonés imasi statyby
iSkart, vos tik pajamos ima atrodyti pakankamos skolai aptarnauti.
Daznai skolinimasis tampa finansine bei Seimynine ir asmenine
nelaime. Be to, susikairé siaubingo dydZio finansy pramoné, dél
kurios pasaulio skola iSaugo astronomiskai, ir paplito finansinés
ir moralinés problemos, dél kuriy dabar, atéjus krizei, Zzmonés la-
bai gailisi. Nuolatiné ,ligoty popieriniy pinigy infliacija padaré
zmones daug labiau nei kada nors anksciau priklausomus finansis-
kai. Si tiek viesa skolinimasi, tick verslo ar priva¢iy individy skolas
apimanti ,skolinimosi kultara® reiskia, kad skolos nebelaikomos
kazkuo negarbingu, jos tapo ,apsukrumo® pozymiu. Priimamos
ir be skrupuly i$naudojamos visos viesosios paslaugos. Visi nuolat
stengiasi gauti pajamu, bandydami atsverti mazéjancia savo pinigy
perkamaja galia. Visa tai skatina Zmones pamirsti savo moralinius
stabdzius valstybés skolos, viso savo gyvenimo finansavimo skolin-
tais pinigais bei neatsakingos finansy akrobatikos klausimais.

Nesvarbu, ar tai laikome teigiamu, ar neigiamu dalyku, bet ne-
galima nepaminéti, jog ekonominé depresija sukelia ne tik struk-
tarinius ir finansinius, bet ir moralinius poky¢ius. Tai nereiskia,
kad visuomenei skestant vis gilyn j skurda, nemoralumas negali
igyti nejsivaizduojamy formy ir masty; gali kilti kary ir neramu-
mu, revoliucijy ir maiSty, padaugéti nusikalstamumo ir smurto,
sugedimo ir apgavysciu.
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KETVIRTAS SKYRIUS
Intliacija ir defliacija

1. Infliacija

Kadangi mastome Zodziais, aiSkiai mastyti galime tik tada, kai
masy vartojami terminai yra aiSkiai apibrézti. Todél pakartosiu
senuju ekonomisty vartoty infliacijos apibrézima: infliacija — tai
pinigy kiekio didéjimas. Sios infliacijos pasekme — prekiy kainy
augima — ekonomistai anks¢iau vadindavo ,kainy kilimu“ arba
»kainy infliacija“. Dabar, iskraipant kalba, kainy augimas vadi-
namas infliacija, taip nukreipiant démesj (tikriausiai tam kalba
ir iskraipoma) nuo kainy infliacijos priezasciy. Patirtis rodo, kad
»normaliu® metu kainy infliacija atsiliecka nuo infliacijos mazdaug
vieneriais metais. Nors kai kurie vyraujanéios krypties ekono-
mistai laikosi nejtikétinos nuomonés, kad jau keleta mety beveik
nebéra rysio tarp pinigy kiekio ir kainy augimo, tadiau atidZiai
surinktoje statistinéje analizéje $iy parametry koreliacija yra be-
veik tiksliai vienas prie vieno (pvz., 2007 m. pavasarj ,Institut fiir
Welewirtschaft“! Kylyje, Vokietijoje, atliktas tyrimas). Tai reiskia,
kad jei pinigy kiekis padidéja, pavyzdziui, desimt procenty, tai po
mety kainy lygis irgi pakyla desimt procenty. Zinoma, ne visos
kainos pakils vienodai, kai kuriy prekiy ir paslaugy kainos gali
netgi nukristi arba pakilti gerokai daugiau nei vidurkis. Taciau sta-
tistinis vidurkis rodo, kad realybéje $ie parametrai juda kartu.

Vis tik prasidéjus hiperinfliacijai koreliacija tarp pinigy kiekio
ir kainy lygio labai pasikei¢ia. PavyzdzZiui, taip buvo ir 3-ojo de-
simtmecio hiperinfliacijos Vokietijoje metu (Zr. Bruno Bandule-
tas, 2009; Dr. B. Banduletas yra geriausias Vokietijos ekspertas
aukso klausimu). Nuo 1914 m. iki 1918 m., Pirmojo pasaulinio
karo metais, pinigy kiekis iSaugo 340 procentu, o kainos padide-
jo tik 139 procentais. Kainos atsiliko nuo pinigy kiekio ir tarp
1918 m. lapkri¢io mén. ir 1919 m. liepos mén. Tarp 1919 m.

! Pasaulinés ekonomikos institutas — vert. past.
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rugpjucio men. ir 1920 m. vasario mén. kainos prisivijo ir padi-
déjo 185 procentais, nors pinigy kiekis didéjo tik 33 procentais.
Nuo 1921 m. rugpjtcio mén. iki 1922 m. liepos mén. kainos Sové
auk$tyn 635 procentais, o pinigy kiekis padidéjo 149 procentais.
Taigi, pirmame etape pinigy kiekis augo sparéiau nei kainos, o
antrame etape — prieSingai. Dar 4-ajame deSimtmetyje, stebéda-
mas DidZiaja depresija, Henry Hazlittas suprato, kad ankstyvuo-
se infliacijos etapuose kainos kyla lé¢iau nei auga pinigy kiekis,
nes zmongés vis dar tiki perkamosios galios stabilumu. Taciau kai-
ny infliacijai pasiekus tam tikra taska, likesciai pasikei¢ia. Nuo
tada pinigy verté krenta greic¢iau nei yra didinamas pinigy kiekis.
H. Hazlittui tai pasirodé panasu i savo uodega gaudantj $unj. Tai
yra kelias | hiperinfliacija.

Tokios keistos nuomonés, kad nebéra rysio tarp pinigy kiekio
infliacijos ir kainy augimo, ekonomistai Siandien tikriausiai laikosi
dél Kinijos eksporto fenomeno bei globalizacijos bendrai, nes per
pastaruosius SeSiolika mety visa tai labai sumazino kainas. Pinigy
tvanas uzliejo ne prekiy, o turto rinkas (turto infliacija). Zino-
ma, pagrindinés srovés ekonomistai nepastebéjo nei slaptos prekiy
kainy infliacijos (t. y. to, kad kainos nenukrito, nors turé¢jo labai
sumazéti), nei atviros turto kainy infliacijos. Tai siaubinga klaida,
nes net ir slapta kainy infliacija iSkreipia rinkos struktiras, o turto
infliacija pati save augina. Pavyzdziui, kai kyla basto kaina, gali-
ma i$duoti didesnes bisto paskolas. Uz Sias paskolas galima pirkti
akcijas. O kai jy kaina kyla, jomis galima garantuoti skolinimasi ir
isigyti draudimo fondo dalj ir t.t. Taip netikras beribis turtas auga
lygiagreciai su beribémis skolomis, kol galiausiai $i piramidé suby-
ra. Be to, nepastebéta lieka $Siuo metu siautéjanti kainy infliacija.
Kadangi infliacija klaidingai apibréziama kaip ,kainy augimas®,
o daugumos prekiy kainos dabar neauga arba auga nepastebimai,
zmonés mano, kad kylanéiy kainy fronte ramu. Tadiau i$ tikro,
sprogus turto burbului, kainos turéty staigiai kristi. Kadangi tai
nevyksta, manome, kad paslépta kainy infliacija $iuo metu labai is-
plito ir iSaugo — prisiminkite panasius 3-ojo desimtmecio jvykius.

Ganétinai keista, bet daugumai zmoniy kainy infliacija atro-
do nataralus reiskinys — kaip orai. Beveik niekas nezino ir netiki,
kad infliacija specialiai sukeliama ir kad yra jos pageidaujanciy.
Be to, jos mastai beveik visada nuvertinami, i$skyrus hiperinflia-
cija. Kai tariama valiuty stabilumo ¢empiong Vokietijos marke

36 Pinigy socializmas



palaidojo euras, jos perkamoji galia sieké ne daugiau nei penkis
procentus pradinés jos jvedimo vertés 1949 m. O kaip kito euro
perkamoji galia nuo jo jvedimo prie§ desimt mety, kiekvienas
mato pats, pirkdamas kasdienes buities prekes. Jei ji bty likusi
tokia pat, visos prekés turéty kainuoti puse tiek, kiek anksc¢iau
kainavo Vokietijos markémis (nes keitimo santykis buvo beveik
tiksliai du su vienu). Tadiau i tikro didZiuma kainy eurais da-
bar didesnés nei keitimo metu buvo kainos markémis, o tai reis-
kia, kad jvyko didesné nei 100 procenty kainy infliacija. Taigi,
metinis kainy infliacijos lygis yra ne tarp vieno ir dviejy pro-
centy, kaip oficialiai skelbiama, bet desimt ar daugiau procen-
ty. Kaip ir visur kitur, oficialioji statistika Jungtinése Amerikos
Valstijose irgi gerokai iskraipyta. Jei laikotarpiui tarp 2001 m. ir
2009 m. pritaikytuméme oficialia, iki Billo Clintono kadencijos
taikyta skai¢iavimo metodika, gautume nuo dviejy iki keturiy
procentiniy, punkty didesnius kainy indeksus nei skai¢iuojama
dabar. D¢l didelio visuomenés neiSmanymo kalta ir ziniasklai-
da. Vienas i§ daugelio pavyzdziy: 2008 m. rugpjutj, kai kainy
infliacija Zimbabvéje artéjo prie aStuoniy takstanéiy procentu,
didelé Ziniasklaidos agentira skelbé, kad to priezastis yra tada
jau devintus metus vykusi recesija, dél kurios nuolat kilo maisto,
kuro ir importiniy prekiy kainos. Niekas nemingjo, kad pabaisa
Robertas Mugabe dieng naktj spausdino pinigus ir buvo atémes
zemg i$ baltuyjy tkininky, darb$¢iausiy Salies turto karéjy. Tad
kaltas oras ir recesija. O skurdas, kaip dauguma vadinamujy in-
telektualy Zino, kyla i nepritekliaus.

Kity popieriniy valiuty devalvacija daznai vyksta net grei-
¢iau. Pavyzdziui, Jungtinése Amerikos Valstijose i§ perkamosios
1976 m. dolerio galios vos po penkeriy mety, 1981 m., liko tik
63 centai. O devalvuotas 1990 m. doleris 2006 m. viduryje, tai-
gi tik po 16 mety, vél tebuvo vertas 64 centy. 1913 m. (kuo-
met buvo jkurtas FED) doleris dabar vertas tik vargany 4 centu.
Ir tokie pokyciai jvyko nepaisant to, kad didziuma kainy labai
nukrito. PavyzdZiui, per pastaruosius desimt mety telefono pa-
slaugos, kompiuteriai ir ju programiné jranga atpigo 40—-65 pro-
centais. Atidus stebétojas gali patvirtinti, kad kainos krito ten,
kur rinkos laisvos, ir kilo tuose sektoriuose, kuriuose valdzios
intervencija ryskiausia (pvz., stipriai reguliuojamose medicinos
ir $vietimo sistemose).
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Palyginkime $iuos pokycius su auksiniy pinigy perkamosios ga-
lios raida DidZiojoje Britanijoje. Antrojo pasaulinio karo pradzioje
vartojimo kainos buvo Zemesnés nei pries 139 metus, 1800 m. O
tarp 1210 m. ir 1940 m. — per 730 mety laikotarpj — jos kilo vi-
dutini$kai maziau nei 0,4 procento per metus. Nepaisant valdovy
kary bei zygiy pasauliui uzkariauti, salygiskai laisva rinka uztikrino
tokj pastovuma, nes pinigy pasitlos stabiluma garantavo auksiniai
pinigai. Per pastaruosius $imta mety prekiy kainos turéjo spar-
Ciai kristi, nes Vakaruose nuo pramonés revoliucijos labai augo
produktyvumas. Tad net ir tie keli statistikai, kurie bando gauti
nesuklastotus duomenis, skai¢iuodami paskutiniy 50 ar 100 mety
infliacija, vis tiek gerokai apsirinka, nes nepaiso potencialaus kainy
kritimo, kuris baty vykes, jei pinigai baty buve tikri.

Kainy infliacija gali vykti net ir tada, kai prekiy kainos nesi-
kei¢ia ar netgi kai krenta. PavyzdZiui, kainos buty Zemesnés ar
nuolat kristu, jei nebaty centralizuotai didinamo pinigy kiekio.
Kainy lygio statistikoje neatsizvelgiama j potencialy kainy kriti-
ma. Tadiau jei norime jvertinti tikrajj ekspansinés pinigy politikos
poveikj visoms kainoms, turime jtraukti ir potencialy kainy su-
maz¢jima, kuris baty vykes, jei nebuty centrinés pinigy politikos.
Pinigy politika kainy lygj paveikia dvejopai: dél pinigy dauginimo
kainos kyla, be to, dél ekspansinés monetarinés politikos nejvyks-
ta potencialus kainy mazéjimas. Ekonomikos profesorius Markas
Brandly skai¢iuoja, kad JAV vartojimo kainy indeksas, 2005 m.
siekes 195,3, buty siekes tik 5,8, jei nuo 1959 m. pinigy kiekis
buty nedidintas. Taigi, pagal M. Brandly skai¢iavima, vartojimo
kainos pakilo 34 kartus daugiau, nei buty pakilusios, jei nevykty
monetariné ekspansija. 2005 m. mésainis baty kainaves 12 centuy,
uzuot kainaves 4 USD, o 20000 USD kainuojantis automobilis
buty kainaves tik 600 USD. Juk turtas ir gerové — ne pinigy kalnai
(kitaip kiekvienas varg$as Zimbabvés gyventojas buty turtuolis,
juk turi milijardais ir trilijonais pazyméty banknoty), o tai, ka ga-
lima nupirkti uz Siuos pinigus. O tai lemia esamo pinigy kiekio ir
gerybiy kiekio, gaminamo santaupomis sukurtu kapitalu, santykis
(= perkamoji galia). Batent todél infliacija teisingai apibréziama
kaip pinigy ir kredito kiekio augimas, lyginant su esamu prekiy
ir paslaugy kiekiu. Tad prekiy kainy augimas téra $io proceso pa-

sekmé.
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Sanaudy sukeltos' infliacijos teorija atkakliai gyvuoja jau keleta
karty. Tai fantazija. Si teorija buvo paneigta mazdaug 1870 m.
Ekonomistai Carlas Mengeris, Léonas Walrasas iv Williamas S. Je-
vonsas, kiekvienas nepriklausomai nuo kity prié¢jo ta pacia isvada —
kainy, infliacijq visuomet sukelia paklausa, ypa¢ monetariné pa-
klausa, ir tikrai ne augancios gamintojy sanaudos, iSskyrus atvejj,
kai pacias sanaudas kelia infliacija. Puikus Amerikos ekonomistas
Gary Northas tam surado gera pavyzdj: ,Kainos ekonomikoje auga
dél ty paciy priezasciy, dél kuriy jos auga ir aukcione, kuriame
dalyvauja pinigy klastotojai.“ Faktas, kad centriniai bankai kelia
infliacija kurdami pinigus, kuriuos komerciniai bankai daugina
dalindami dekretiniy, pinigy paskolas. ,Monetarizmo tévas“ Mil-
tonas Friedmanas nenuilsdamas kartojo, kad ,[kainu] infliacija
visur ir visuomet yra monetarinis fenomenas®. Kita klaidinga te-
orija teigia, kad kainy infliacija yra neatsiejama nuo ekonomikos
augimo. Tadiau i§ tikro yra prieSingai. Didesné gérybiy pasitla
dazniausiai reiskia, kad kiekvienas prekés vienetas kainuoja pigiau.
Kalbos, kad kainy augima skatina didesnés kuro kainos, taip pat
yra klaidingos. Jei Zzmonés turi daugiau isleisti kurui, jie turés ma-
zinti i8laidas kitoms prekeéms, ir dél to ty kity prekiy kaina kris.
Kainy lygis (visy prekiy kainy suma) nekyla, jei viena konkreti
prekeé ar kelios konkrecios prekés pabrangsta ne dél infliaciniy
priezas¢iy, pvz., padidéjus paklausai.

Bet kuriuo atveju kainy lygis negali kilti, jei nedidéja pinigy
kiekis, kaip ir vandens lygis vonioje kilti negali, jei kas nors nepi-
la daugiau vandens. Kainas visuomet kelia monetariné infliacija,
pinigy pasitlos augimas dél pinigy spausdinimo ar kredito didini-
mo. Pinigy apyvartos grei¢io padidéjima, galintj paspartinti kainy
infliacija, pati kainy infliacija ir sukelia. Kai kainos auga nuolat ir
pastebimai, pinigai i$leidziami greiciau, o gavéjas pats savo ruoztu
skuba uZ juos grei¢iau ka nors nusipirkti. Palyginti nauja jzvalga
yra tai, kad apyvartos greitis i§imtiniais atvejais gali mazéti net ir
tada, kai pinigy kiekis auga. Taip buna, kai dél krizés prarandama
daug turto. Nors centrinis bankas be sustojimo gamina pinigus,
zmonés ima mazinti i$laidas, jei ju investicijy verté krenta arba
jei jie netenka atlyginimo. Tacdiau kai baigia griati Sie iliuziniai
turtai, pinigy apyvartos greitis vél pakyla, ir tuomet pagal milzinis-

! Angl. cost-push theory of inflation — vert. past.
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ka pagaminta pinigy kiekj atitinkamai paspartéja kainy infliacija.
Daznai klaidingai manoma, kad dél kylanciy kainy kalti verslinin-
kai ir korporacijos (arba kapitalistai ir kapitalizmas). Siuos mitus
skleidZia daug politiky. Tai didZiausia nesamoné, taip néra, bent
jau kol veikia konkurencija ir kur ji néra politinémis priemoné-
mis ribojama. Atpirkimo ozio paieskos daznai tampa priemone
nukreipti démesj nuo tikruyjy kaltininky, Siuo atveju nuo dekre-
tiniy pinigy ir centriniy banky. Tad galime $iek tiek kitaip pa-
kartoti anks¢iau pateiktg apibrézima: infliacija yra pinigy pasitlos
ir kredito augimas lyginant su esamu prekiy, ir paslaugy kiekiu,
po to sukeliantis bendra gérybiy kainy augima. Vienintelé kainy
infliacijos priezastis yra centriniy banky ir skolinanéiy komerciniy
banky vykdomas pinigy kiekio didinimas. Niekas daugiau. O taip
didinti pinigy kiekj skatina politiniai veiksniai.

Infliacija yra apgavysté. Apgaulé prasideda vos pradéjus veikti
dekretiniy pinigy sistemai, nes joje naudojami suklastoti pinigai.
Kai pinigais buvo auksas ir sidabras, pasipelnyti kity saskaita norin-
tys klastotojai | monetas jmaiSydavo pigesniy metaly. Tai — klastoji-
mas ir apgaulé. Valdziai jvedus dekretinius pinigus, kuriuos galima
neribotai dauginti ir jais vilioti rinkéjus bei plésti valdZios aparata,
vél atsirado galimybé, kaip ir ankstesniy klastojimy atveju, pratur-
téti sumenkinant visy kitiems Zmonéms priklausanciy pinigy verte.
Plésriinai nugalétojai vienoje puséje, ir nekaltos aukos kitoje. Abiem
atvejais vyksta tas pats — pinigy klastojimas ir apgavysté. Be to, nuo
nickuo nepadengty pinigy sistemos neatsiejama infliacija ir kainy
augimas didina praraja tarp turtingujy ir varg$u. Zemy palakany
normy, politika, vykdoma siekiant padidinti pinigy kiekj, mazina
kapitalo naudojimo kaing lyginant su darbo kaina ir kelia turto kai-
nas, o uzdirbantieji mazas algas ir pensininkai negali apsiginti nuo
perkamosios galios nykimo. Profesorius Zhorstenas Polleitas teigia:
,» T'ai naikina laisve, nes apkaltinama laisva rinka, nors kaip tik lais-
vosios rinkos taisyklés pazeidinéjamos.*

Infliacija dar ir kitais budais nesaziningai perskirsto turta. Tie,
kas pirmieji gauna naujus pinigus (pvz., valstybés tarnautojai) islo-
$ia, nes gerybiy kainos pakyla tik po kurio laiko, tad anksciausiai
gave pinigus Zzmonés perka uz dar nepakitusias kainas. Pralosia visi
velesnieji pinigy gavéjai (ypa¢ pensininkai bei nekintamas paja-
mas turintys asmenys), nes kainos po truputj ima kilti. Taciau
galiausiai pralaimi visi, nes nuolatinis pinigy pasialos didinimas
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iSpucia didziulius burbulus, kurie galiausiai sprogsta ir nusluoja
turto verte bei santaupas (tokj poveikj sukelia ir dél nuolatinio
perkamosios galios mazéjimo nuolat vykstanti devalvacija) bei pa-
didina nedarbg ir visiems sukelia rimty sunkumy,. Prie to prisideda
ir savaiminé pajamuy mokescio progresija. Nominaliai augant atly-
ginimui, jy gavéjai patenka ant aukstesnio progresiniy mokes¢iy
laiptelio, nors reali jy atlyginimo verté nepadidéja (ar padidéja ma-
ziau nei nominali). 1958 m. auks¢iausias mokesciy laiptelis Vokie-
tijoje buvo 20,8 karto auk$¢iau nei vidutinis paprasto darbuotojo
bruto darbo uzmokestis (tuo metu buves 2700 EUR per metus).
1983 m. auks¢iausias laiptelis jau buvo tik 3,9 karto didesnis (tuo
metul 6776 EUR per metus). O 2007 m. auks¢iausias laiptelis
buvo tik 1,9 karto didesnis nei vidutiné bruto paprasto darbinin-
ko alga (27156 EUR per metus). Pinigy vertés nykimas blogas dar
ir tuo, kad skolininkams nesaziningai sumazéja skola, o kreditoriai
taip pat nesaziningai patiria nuostoliy.

Vis tik blogiausias infliacijos finansinis padarinys yra tai, kad
ji galiausiai visiskai suzlugdo valiuta, ir valstybé bankrutuoja arba
atlieka valiutos reforma, o tuomet visi netenka savo monetarinio
turto. Dekretiniy pinigu sistemoje valdZia naudoja infliacija ir
sporadiskas valiutos reformas kaip sisteminius skolos mazinimo
metodus, tad Sie reiskiniai i§ esmés yra sistemos dalis. Taciau kiti
tai lydintys fenomenai yra daug zalingesni nei finansiné nasta ar
pinigy nuvertéjimas — tai moralés ir socialinés tvarkos nykimas,
daznai pasibaigiantis chaosu ir revoliucija, o galiausiai totalitariz-
mu. Zmonijos istorijoje yra daug tokiy pavyzdziy. Tarpusavyje su-
sije militarizacijos, infliacijos bei per dideliy mokes¢iy fenomenai
buvo pagrindinés Romos imperijos zlugimo priezastys (rekomen-
duoju paskaityti Edwardo Gibbono ,,Decline and Fall of the Roman
Empire"). Infliacija visuomet yra aiSkus civilizacijos nykimo Zen-
klas. Ryty Romos imperija (Bizantija) uz savo merdincia pirmtake
Vakary Romos imperija pragyveno takstanciu mety ilgiau, nes ji
vienintelé tukstantj mety turéjo auksinius pinigus. Prancizijos
revoliucija (kuri tikrai nebuvo ,slovinga®, paskaitykite Edmundy
Burke) taip pat pratriko infliacijos ir valstybés bankroto konteks-
te. Tik dél bankroto karalius susauké generalinius luomus, kuriy
priesaika teniso aikstyne tapo revoliucijos pradzios pranasu.

' ,Romos imperijos nuosmukis ir griatis — vert. past.
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Ir Vokietijos istorijoje naciy diktatiros katastrofa baty buvu-
si nejmanoma, jei prie$ ja nebuty buve hiperinfliacijos ir valiutos
reformos, dél kuriy vidurinioji klas¢, stabilizuojanti visuomenés
dalis, nuskurdo ir dél to persisunké pagieza bei palinko j radikaliz-
mga. Tai labai prisidéjo prie Veimaro respublikos atmetimo ir Zlu-
gimo. Milziniskos Amerikos centrinio banko vykdytos infliacijos
sukelta DidZioji depresija ir jos suformuota bedarbiy armija tapo
revoliucinio jkarscio, iSkélusio NSDAP rezima j valdzia, Saltiniu.
Austrijos raSytojas Stefanas Zweigas savo biografijoje rasé: ,Nie-
kas vokieciy taip nejskaudino, taip nepripildé neapykantos, taip
neparengé Hitleriui, kaip infliacija.“ Kainy infliacija — tai ne tik
perkamosios galios mazéjimas, ji ardo ir Zzmoniy charakterj. Britas
psichiatras 7heodore’as Dalrymple as rasé:

»[Infliacija] ne tik susilpnina tradicines burzuazines dorybes,
bet jas pavercia absurdiskomis, netgi apvercia. Protingumas tampa
neprotingumu, taupumas tampa nesirpinimu ateitimi, blaivumas
tampa nitrumu, kuklumas tampa ambicijy stygiumi, gebéjimas
valdytis tampa savojo ,,as“ i§davyste, kantrybé tampa nenuovoku-
mu, pastovumas tampa nerangumu — visa iSmintis tampa kvailybe.
Ir aplinkybés jtraukia beveik visus.*

Gerai finansiskai gyventi gali tik gaunantieji garantuotg valdiska
indeksuojama atlyginima (biurokratai, valstybés tarnautojai ir funk-
cionieriai), nes $ios pajamos $ick tiek apsaugomos nuo infliacijos.
Tadiau jy skaicius auga, ir jie darosi vis labiau priklausomi nuo vals-
tybés. Tai taip pat ardo charakterj. Infliacija néra tik monetarinis
fenomenas, ji turi lindny pasekmiy Zmogaus psichologijai.

Sioje greitai ,Didesniaja depresija“ (didesne nei 4-ojo desimt-
mecio DidZioji depresija) tapsiancioje krizéje, sukeltoje dabartinio
ir ankstesniy infliacinés ekspansijos etapy bei jy atnesto popieri-
niy ir kreditiniy pinigy tvano, Zmonés vél ims nepasitikéti laisva
rinka ir vis labiau patikés socialistinémis, pries laisve nuteikinéjan-
¢iomis pavydo ir neapykantos sireny dainomis. Krentant pinigy
vertei nunyks vidurinioji klasé, todél politikos $arlatanai sulauks
vis daugiau palaikymo. Prasidés chaosas, maistai, i$augs nusikals-
tamumas, galbit net kils pilietiniai karai, ir visa tai paruo$ kelig
politiniam totalitarizmui. ,Kaip audros pranasas albatrosas, — rasé
Ortega y Gassetas, — kai tik prasideda krizé, horizonte pasirodo vei-
klos zmogus*“ (,,veiklos zmogus“ jam reiskia diktatoriu, pradésiantj
,grizima | barbaryb¢®). Dauguma zmoniy apie monetaring ir fi-
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nansing sistema nesupranta nieko arba tik labai mazai. Giléjant
ekonominiam skurdui, jie patikés politiniy propagandisty $ukiais
apie godzius spekuliantus bei nepasotinamus vadybininkus ir ims
remti kaip tik tuos politikus, kurie, kaip paaiskéja atidziau pazii-
réjus, yra kalti dél skurdo. Taip yra todél, kad politiky sukurta
nuolatiné infliacija bei i§ jos kylantis pinigy pasitlos i$judintas bu-
mas skatina klaidingg elgesj. Tuomet beveik visi visy visuomenés
lygiy Zmonés ima prarasti realybés jausma, ugdomas islaikytinio
mentalitetas, plinta apgailétinas materializmas bei Zlunga moralé.
Taip jau yra — tie, kurie labiausiai prisideda prie bumo, prie Ba-
belio boksto, statomo i$ netikry pinigy ir netikro turto (skolos),
pirmieji praranda realybés suvokima.

Dideliy nuoskaudy kélimas ir kaltés suvertimas kitiems prak-
tiskai yra politikos esmé. Amerikietis ekonomikos profesorius
Gary Northas §i fenomena vadino ,godaus niekso ekonomika®.
Beveik visos politinés ekonominés priemonés yra taip sukuriamos,
kad tarp Zmoniy sukelty konflikta. Pavyzdziui, kai valdzia jveda
nuomos mokes¢io apribojimus, o nuomotojai po to nebesiripi-
na prieziaros darbais, nes nuomoti nebéra pelninga, nuoskaudy
ir gin¢y kyla tarp nuomotojy ir nuomininky. Nuomotojai laiko-
mi ,godziais nieksais“. Arba (kaip yra Vokietijoje) kai darbuotojai
nezino, kad darbdavio mokamas pajamy mokestis bei socialinio
draudimo jmokos i$ tikro yra ju bruto atlyginimo dalis ir kad jy
tikrasis atlyginimas (taigi ir darbo kaina) yra beveik dvigubai di-
desnis nei jiems iSmokamas neto atlyginimas, verslininkai jgyja
godziy kiauliy reputacija. I$ tikro godas nieksai yra politikai ir
partijos, kurie jveda tokias priemones. Kad jgyty galios, jie suvi-
lioja rinkéjus tariama nauda, galiausiai tampancia zala, uz kuria
susimokeéti turi patys tariamosios naudos gavéjai. Taciau Zmoniy
akyse godiis pasirodo tie, kam tenka $iuos jstatymus jgyvendinti,
ir jie savo nuomininky ir darbuotojy akyse atrodo nieksai. Tas
pats galioja mokesciais ir rinkliavomis apkrautoms prekéms, mi-
nimaliai algai, akcizo mokes¢iams bei beveik visiems kitiems teisi-
niams rinkos dalyviy laisvés sudarinéti sutartis pazeidimams. Tas
pats pasakytina ir apie mums dabar labiausiai ripima infliacija.
Nors ja pradeda ir vykdo politiné klasé ir centrinis bankas, deél
skaudziy pasekmiu, jskaitant ir amoraluma, apkaltinami tariami
»godiis nieksai“ versle, turtingieji, nekilnojamojo turto savininkai,
spekuliantai bei finansinio turto valdytojai. Per politing propagan-
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da Siuos kaltinimus zarsto tikrieji kaltininkai — valdzios iStroske, si-
nekary besidairantys politikai. Tai jsiutina zmones ir sukuria gera
terpg politiniams neapykantos ir pavydo sukiams. Tai supriesina ir
sukelia konflikta tarp skirtingy Zmoniy grupiu, tai senas valdzios
jrankis — ,skaldyk ir valdyk®. Deja, tik nedaug kas kada nors i§
tikro supras, kas $iame blogio Zaidime yra godis nieksai ir kas is
ekonominés ir finansinés zalos gauna daug naudos revoliucijai bei
totalitarinei politikai.

Nors zymiausias ekonomistas Johnas Maynardas Keynesas (lor-
das /. Keynesas) gerai suvokeé, kokia apgaulinga ir pavojinga yra
inﬂiacija, jo paties teorija remiasi samoningu Sios apgaulingos
priemonés naudojimu. Kadangi didelés krizés metu atlyginimai
turi nukristi, o profesinés sajungos to neleidzia, /. Keynesas mang,
jog butina sukelti infliacija. Tuomet kainoms nuolat kylant, atly-
ginimai su jomis nespéty. Kitaip sakant, nors nominalas atlygi-
nimai ir nekristy, realas atlyginimai (perkamoji atlyginimo galia)
bei jmonés reali darbo kaina tikrai kristy. Be to, tai padéty i$vengti
didesnio nedarbo, taigi padéty ekonomikai atsigauti. Prancazijos
ckonomistas Jacquesas Rueffas anksti suprato, kokiy siaubingy pa-
dariniy turéty $is apgaulingas keinsistinis planas ,tyliai ir slapta®
mazinti atlyginimus, tariamai turintis jveikti nedarba. Jis pavadino
tai ,atlyginimy mazinimu be nuoskaudy®. Véliau $i pasaka, kad
nuosaiki infliacija yra naudinga darbuotojams, Filipso kreivés pa-
vidalu pateko j pagrindinés ekonomikos srovés kanona. Nobelio
premijos laureatas Friedrichas A. von Hayekas Sia pavojingg ir klai-
dingg teorijg paneigé 1972 m. paradytame straipsnyje ,A Tiger by
the Tail: The Keynesian Legacy of Inflation”'. Taliau tik véliau, kai
prie$ingai, nei numaté /. Keyneso teorija, tuo paciu metu pasireiské
ir infliacija, ir nedarbas (Sis reiskinys vadinamas ,stagfliacija“), kai
kurie ekonomistai pradéjo $ia teorija abejoti.

Tad /. Keynesas nesibodéjo rekomenduoti apgavystg, nors kitur
jis rase:

»Sakoma, jog Leninas yra pareiskes, kad geriausias budas su-
naikinti kapitalisting sistema yra nuvertinti jos valiuta. Nuolatinés
infliacijos procesu valstybé gali tyliai ir nepastebimai konfiskuoti
didelg pilieciy turto dalj /.../ Leninas tikrai buvo teisus. Néra sub-
tilesnés ir geresnés priemonés apversti visuomenés pamatus nei va-

! Tarsi uz uodegos pagavus tigra — keinsistinés infliacijos palikimas“ — vert. past.
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liutos nuvertinimas. Siame procese naikinimui pasitelkiamos visos
nematomos ekonomikos désniy jégos, ir tai daroma taip, kad to
nesuprasty, né vienas i§ milijono.*

Daugelio Zmoniy nuostatos yra ne maziau priestaringos nei
J. Keyneso. Pavyzdziui, nors vokieciai per vieng amziy patyré tiek
atvira, tiek slapta hiperinfliacija bei dvi valiutos reformas ir vis dar
turéty giliai jausti apokaliptiskas pirmosios didziosios infliacijos
pasekmes, jie vis tiek, ne maziau nei kity Saliy Zmonés, mégsta
infliacijg — bent jau ,truputelj infliacijos. Kaip jau buvo minéta
diskusijoje apie dekretinius pinigus, beveik visi Zzmonés yra vieno-
dai gerai nusiteik¢ nuosaikios kainy infliacijos atzvilgiu. Visiems,
taip pat ir ekonomistams bei politikams, atrodo, kad tai , kazkaip“
palengvina gyvenima, galimybes uzdirbti bei galimybes uzsiimti
verslu. Kurj laika taip i$ tikro gali bati, taciau reikalai greitai pa-
blogés. Uz ilgalaike ir galiausiai beveik visuomet greitéjancia inflia-
cijg zmonés yra priversti sumokéti didele finansing, ekonoming ir
dazniausiai politing kaina. Jie sumoka netekdami turto, netekdami
santaupy ir pensiju, netekdami laisvés ir saugumo, o neretai tenka
sumoketi ir didziausia kaing — savo gyvybe.

2. Defliacija

Kaip ir infliacijos, defliacijos terming gaubia tokia pat samoningai
sukurta painiava. Tad pradésime nuo issiaiskinimo. Defliacija eko-
nomistas teisingai apibrézty kaip pinigy kiekio susitraukima arba
pinigy pasitlos sumazéjima. Kainy kritimas yra ne tas pats, kas def-
liacija; dazniausiai tai yra jos pasekmeé. Zinoma, kai kuriy prekiy
kainos gali mazéti dél kity priezas¢iu, pavyzdziui, mazéjancios pa-
klausos, didéjancios pasitlos arba abieju veiksniy kartu. Kai kurio-
se srityse produkty kainas gali mazinti ir techniné pazanga. Taciau
visuotinis, greitas kainy kritimas jmanomas tik tada, kai susitraukia
pinigy ir kredito kiekis ir (arba) sumazéja pinigy apyvartos greitis,
nes tai tas pats, kas pinigy kiekio apyvartoje sumazéjimas.

Esant aukso ar sidabro standartui pinigy pasitlos defliacija yra
labai menkai tikétina. Kadangi ieskoti brangiujuy metaly brangiai
kainuoja ir ilgai uztrunka, i$ juy kalamy ar jais padengty pinigy kie-
kis negali iSaugti staiga ar nenatiraliai daug. O kai augimas létas,
bet koks susitraukimas taip pat nebaty milziniskas. Kai vyrauja
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aukso ir sidabro pinigai, produktyvumo augimas mazina kainas.
Tuomet daugiau prekiy ir paslaugy tenka tam paciam pinigy kie-
kiui, dél to kainos nuolat palaipsniui mazéja. [prastai techninés
naujovés, geresnis kapitalo panaudojimas, geresnis gamybos orga-
nizavimas bei konkurencija tarp prekiy ir paslaugy tiekéjy uztikri-
na, kad kainos krenta palaipsniui, bet nuolat. O Zemesnés kainos
reiskia, kad Zmonés tampa turtingesni, nes savo turimais pinigais
jie gali daugiau nupirkti. Tokios tendencijos buvo matomos visada
esant aukso standartui, i$skyrus tada, kai vykdavo karai. Taigi kai-
ny defliacija visiems yra naudinga. Taciau defliacija, kaip pinigy
kiekio susitraukimas, visuomenei néra naudinga, nes dél mazéjan-
¢io pinigy kiekio kyla krizés. Vadinasi, tikri pinigai skatina nau-
dinga kainy defliacija, o dekretiniai arba suklastoti pinigai nuolat
kelia blogos defliacijos pavojy (skaitykite Gary Northg).

Prasau atkreipti démesj, kad ryski defliacija galima tik po anks-
¢iau vykusios milziniskos infliacijos. Bet ir tuomet abejotina, ar
smarkus kainy kritimas yra neigiamas reiSkinys, nes atidZiau pa-
ziaréjus paaiskéja, kad tai vienintelis vaistas prie$ tai buvusiems
patologiskiems ekscesams gydyti. Jau seniai centriniai bankai
ir ekonomistai mus jspéja apie defliacijos pavojy. Taciau mes
dziaugdavomés, jei tik kainos krisdavo. Jei bent kai kuriy, prekiy
ir paslaugy kainos nebuty kritusios, masy valiutos perkamoji galia
bei gyvenimo kokybé buty daug zemesné. Puikus Amerikos eko-
nomistas Llewellynas H. Rockwellas, Jr. kartg, iskélé klausima: ,Ar
defliacija apsunkina versla?“ ir iskart pateiké atsakyma:

,Zinoma, taip. Mazmenininkai nebegali taip ilgai laikyti pre-
kiy. Norint islaikyti pelninguma, reikia nuolat diegti naujoves,
kruops¢iai stebéti ir mazinti sanaudas bei nuolat stebeti konkuren-
cija. Defliacinéje aplinkoje vartotojai tikisi puikiy paslaugu, jie uz
savo dolerj nori gauti daug /.../ Kodél mums tai turéty nepatikei?
Jei norime, kad ekonomikoje buty kuo maziau i$$vaistoma, kad
zmonés biity aptarnaujami, kad vartotojas bary laikomas karaliu-
mi, verslas veikty efektyviausiai, kad baty taikomos naujoves, tai
tik j gera. Defliacija niekam nekenkia, i$skyrus nenorincius rimtai
dirbti, kad uZsitarnauty savo pelna.”

Tai netiesiogiai galioja ir politikams. Jei dél augancios pinigy
perkamosios galios valdZia turéty nuolat mazinti iSmoky gavéjams
mokamas sumas, tokie politikai per artimiausius rinkimus netekey
postu. Be to, yra daug perskirstomujy iSmokuy, kuriy nejmanoma
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sumazinti. PavyzdZiui, Jungtinése Amerikos Valstijose valstybiné
pensija automatiskai koreguojama, jei dél infliacijos kyla pragy-
venimo kaina, tadiau néra teisiniy galimybiy pensijas mazinti dél
kainy defliacijos. Tad jei kainos kristy, valstybés ismoky reali verté
augty. Kita vertus, kai kainos kyla, valdzios pareiginai gali vis di-
dinti iSmokamas sumas ir atrodyti geradariai, nors i$ tikro iSmokos
nedidéja, nes gavéjai uz jas negali nieko daugiau nupirkti. Btent
todél politikai bijo krentan¢iy kainy kaip velnias kryZiaus ir todél
jiems taip patinka nuolatiné ,nuosaiki“ infliacija.

Nuomoné, kad kainy kritimas yra defliacija, kurios reikia bijoti
ir stengtis i$vengti, yra didelés ekonominio mastymo painiavos pa-
vyzdys, budingas ne tik paprastiems Zzmonéms, bet, deja, ir beveik
visiems ekonomistams (iSskyrus austry ekonomikos mokykla).
Klaida atsiranda dél neteisingo ar netikslaus defliacijos apibrézimo.
Kaip jau aptaréme, defliacija néra tas pats kaip kainy kritimas, o
reiskia pinigy kiekio susitraukima ir (arba) islaidy mazéjima. Kai-
ny kritimas néra pati defliacija, bet defliacijos pasekmé. Sj santyki
aiSkiausiai nusaké Amerikos ekonomistas George as Reismanas. Jis
rado:

»Visai atsietai nuo defliacijos, kainos mazéja ir dél prekiy ga-
mybos bei pasitilos augimo, o tai yra butinas ekonomikos pazan-
gos bei gyvenimo kokybés geréjimo bruozas. Tokiu atveju kainy
kritimo nelydi jokie verslo pajamuy ar pelno nuosmukiai, skoly
graZinimo sunkumai ar bankroty padaznéjimai. Sie fenomenai yra
vien tik defliacijos, o 7e kainy kritimo padarinys /.../ Kainy kriti-
mas tiek mazai teturi bendro su defliacija, kad turi bati laikoma jos
priesnuodziu. Butent tai leidzia ekonominei sistemai, patyrusiai
defliacija, atsigauti ir vél dziaugtis ekonomikos pazangos vaisiais.

Pavyzdziui, jsivaizduokite, kad pries §j finansy nuosmukj Billas
karta per savait¢ pirkdavo vietiniame prekybos centre. Jis galédavo
sau leisti nusipirkti vandens buteliuky uz 10 USD. Tuometinémis
kainomis jis nupirkdavo 10 buteliuky po 1 USD. Dabar, praside-
jus nuosmukiui, prekybos centre apsilankes Billas gali vandens bu-
teliukams skirti tik 5 USD. Stai klausimas: kokia turéty biti vieno
buteliuko kaina, kad Billas uz $iuos 5 USD galéty nusipirkti 10
buteliuku, kaip nusipirkdavo uz 10 USD? Atsakymas: 0,5 USD.
Sis klausimas ir atsakymas aiskiai parodo, kad nukritus kainoms,
ug sumazéjusias pirkiniams skiriamas lésas galima nusipirkti tiek pat,
kiek anksciau buvo nuperkama uz daugiau pinigy. Tai galioja ir
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tada, kai dél mazesniy kainy nepradedama pirkti didesnio atpi-
gusios prekés kiekio. Pavyzdziui, jsivaizduokite, kad litras pieno
kainavo 2 USD ir jo kaina nukrito iki 1 USD. Taciau Billui ir jo
Seimai per savaitg niekada nereikia daugiau nei 4 litry pieno, ir jie
uz $ia mazesng kaing nepradés jo pirkti daugiau. Vis tik kainos su-
mazéjimas padeda ekonomikai atsigauti. Taip yra, nes Billui lieka
nepanaudoti 4 USD, uz kuriuos jis gali nusipirkti kity dalyky, ku-
riy noréjo, taciau negaléjo nupirkti, nes nebeturéjo pinigu. Kitas
panasus pavyzdys yra benzino arba $ildymo kuro kainos sumaze-
jimas, leidZiantis Zmonéms ekonomingje sistemoje pirkti daugiau
kity prekiy. Kaip jau rasyta, visi$kai priesingai nei kainy kritimas,
defliacija yra finansinio susitraukimo procesas. Dabartinéje krize-
je tai kredito bei nuo kredito priklausomy islaidy susitraukimas.
Kainy bei, zinoma, atlyginimy sumazéjimas yra batina priemoné
prie Sios defliacijos prisitaikyti ir jg jveikei.“!

Austry ekonomikos mokyklos atstovas George as Reismanas ais-
kiai suprato, kad terminy painiava, kai defliacija supainiojama su
kainy kritimu, $iuo metu trukdo ekonomikai atsigauti i§ pasau-
linés krizés. Supainiojus kainy, kritima (o tai, teisingai supratus,
yra ir defliacijos pasekmé, ir sprendimo budas) su pacia defliacija,
zmonés apgaunami, kad problemos sprendimas yra pati proble-
ma. Bitent todél jie praso valstybés bei centrinio banko jsikisti ir
sustabdyti kainy (ypa¢ busto kainy) ir atlyginimy kritima. Tacdiau
jei politikams ir centriniams bankams pavyksta tai padaryti, jie ne
tik neleidzia ekonomikai atsigauti, bet ir pagilina bei prailgina kri-
z¢. I$laidos sumazéja jau dél defliacijos, o tokios intervencijos dar
labiau sumazina galimybes nusipirkti daugiau prekiy ir paslaugy
(kurias zmonés buty galéje nusipirkti, jei kaina baty Zemesné).
Tad kas stengiasi neleisti kainoms nukristi, ne stabdo defliacija,
bet prieSingai — ja pagilina. Tai skatina Zmones maziau pirkti net
ir to, ka jie gali sau leisti, nes jie tikisi, kad situacija dar pablogés
ir kainos dar nukris. Kita vertus, jei kainoms buty leidziama pa-
kankamai nukristi, vartotojai galéty daugiau isleisti, ir tai padéty
ekonomikai atsigauti. Tuomet jvykty laukiami kainy sumazéji-
mai. Prasidéty ekonomikos atsigavimas, nes perkamoji nedideliy
biudZety galia iSaugry. Zinoma, tai nevykey sklandZiai. Néra ne-
skausmingo budo, kaip uzbaigti dabarting pasauling krize. Vienin-

! George Reisman ,,Falling Prices are not Deflation but the Antidote to Deflation®,
paryskinimai originale — vert. past.
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telis tinkamas budas yra suteikti rinkoms laisve ir leisti kainoms,
kartu ir atlyginimams, nukristi. Visos kitos priemonés, tarp juy — ir
valstybés ar centrinio banko vykdomi trilijoniniai gelbéjimai, i$
pradziy trukdo kainoms kristi, taigi trukdo ir atsigavimui. Be to,
taip sukuriamos naujy popieriniy ir kreditiniy pinigy jaros, o dél
to anksciau ar véliau prasidés hiperinfliacija su visomis siaubingo-
mis Salutinémis pasekmémis.

Kai vyraujancios krypties ekonomistai isgirsta apie kainy kriti-
ma, i$ rankoveés iSsitraukia dar viena tiiza. Jie sako, kad kai kainos
krenta, Zmonés nebeperka, nes tikisi, kad ateityje kainos nukris
dar labiau. O dél to kainos dar labiau sumazéja, ir jsisuka spira-
lé Zemyn. Kad $is argumentas neteisingas, parodo kompiuteriy ir
programinés jrangos rinka. Sie gaminiai nuolat geréja. Ta&iau kaip
galéty kompiuteriy gamintojai ir programuy karéjai iSgyventi, jei
vartotojai visada laukty geresniy ir greitesniy modeliy? Nors var-
totojai ir Zino, kad palauke jie galéty pigiau nusipirkti geresnj prie-
taisa, jie vis tiek periodiskai perka naujg jranga. Jei taip nebaty,
niekas niekada nieko nepirkty. Jei Zmonés ketina Siek tiek pinigy
atsidéti ir taupyti, jie dar noriau tai darys, jei matys, kad daugelio
prekiy kainos krenta. Tuomet daug grei¢iau ir anks¢iau patenki-
nami poreikiai, ir Zmonés gali anksciau iSleisti likusia pinigy dalj.
Be to, ilgai atidéliojant pirkti tam tikras prekes, gali bati neigiamai
paveikta gyvenimo kokybe, karybinés jégos ar profesinis tobuléji-
mas, tad Zmonés laukti nori tik trumpai. Tai, kad $iuos protingus
dalykus pastebi austry ekonomikos mokyklos $alininkai, turéty
buti akstinas jy kolegoms ekonomistams susimastyti. Kad ir kaip
ziurétumete, viena aiSku: kainy kritimas arba kainy defliacija néra
ekonominiy ir finansiniy kriziy priezastis, o ju paseckmé ir tuo pat
metu jy sprendimo budas.

3. 4-ojo desimtmecio Didzioji depresija

Klaidingos teorijos apie defliacijos fenomeng plinta nuo 4-ojo de-
simtmecio Didziosios depresijos. Kadangi anksciau ja klaidingai
interpretavo tokie garsus ekonomistai kaip /. Keynesas ir Miltonas
Friedmanas, jy klaidingus vertinimus iki $iol mégdZioja daugu-
ma ckonomisty. Puikus mokslininkas Murray N. Rothbardas dar
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1963 m. knygoje ,,America’s Grear Depression' iSsamiai paneigé
klaidingas pasakas apie Didziosios depresijos priezastis. Kadangi
jis priklausé austry ekonomikos mokyklai, o $i mokykla niekada
politikams ir madingiems ekonomistams nesaké to, ka jie nore-
jo iSgirsti, uz austry ekonomikos mokyklos riby jo darbas buvo
ignoruojamas. Siuo metu daugiausia démesio nusipelné kito su
»austrais“ susijusio Amerikos ekonomisto Roberto Murphy knyga
» 1he Politically Incorrect Guide to the Great Depression and the New
Deal*. Ji sulauké didelio susidoméjimo, nes austry ekonomikos
mokykla Kongreso nario i§ Teksaso bei buvusio kandidato j prezi-
dentus Rono Paulo pastangomis tapo zinomesné Jungtinése Ame-
rikos Valstijose. Jau ne vieng ménesj R. Paulas drebina Jungtiniy
Amerikos Valstijy politinius sluoksnius sitilydamas Kongrese at-
likti i$samy Federalinés rezervy sistemos audita. Dabartinés krizés
metu démesio sulaukia ir jo knyga ,,End the Fed .

Savo darbe R. Murphy pirmiausiai parodo, kaip tuometinis
JAV prezidentas Franklinas D. Rooseveltas depresija paverté didzia-
ja. Yra trys pagrindinés teorijos, aiskinancios, kodél ta depresija
buvo tokia prazatinga:

1. keinsistiné, susitelkianti ties bendros paklausos trakumus;

2. M. Friedmano monetaristing, kuri pirmujy depresijos mety
gilumo priezastis jzvelgia FED vykdytame drastiskame pinigy kie-
kio maZinime;

3. austry mokyklos teorija, kurios laikosi R. Murphy.

Krizei prasidedant, prezidentas Herbertas Hooveris laikési tam
tikro keinsistinés teorijos varianto, nors paéios teorijos tuo metu
dar negaléjo zinoti. H. Hooverio nuomone, jei nukris atlyginimai,
perkamosios galios nebeuzteks ekonomikai atsigauti. Dél to jis
skatino verslininkus jokiu badu nemazinti atlyginimu. R. Murphy
paneigia $ig klaida parodydamas, kad atlyginimai yra ne turto $al-
tinis, o jo pozymis. Galiausiai nesvarbu, kiek popieriniy kupiary
imonés savininkas paduoda savo darbuotojams. Jei darbininkai
prie$ tai fiziskai nepagamina prekiy ir nesuteikia paslaugy, par-
duotuviy lentynose nebus nieko, ka jie uz savo atlyginima gale-
ty nupirkt. Galétume iSgirsti priesinga argumenta: ar gamybos
ir uzimtumo lygio neapibrézia visuminé paklausa? Ar verslinin-

!, DidZioji Amerikos depresija“ — vert. past.
* ,Politiskai nekorektiskas vadovas apie Didziaja depresija ir ,Naujajj kursa“ — vert. past.
3, Uzdarykime Federaling rezervy sistema — vert. past.
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kai nemazins prekiy gamybos, jei manys, kad dél algy mazéjimo
ateityje parduos maziau? R. Murphy parodo Sio argumento klaida:
problema depresijos metu yra ne bendras zemas gamybos lygis, o
tai, kad iStekliai naudojami ne paciu geriausiu budu, taigi turi bati
kitaip paskirstyti.

Tad H. Hooveris, anks¢iau nei patys keinsistai, padaré jiems bu-
dinga mastymo klaida. Susitelkdamas ties visuminiais monetariniais
kiekiais, tokiais kaip ,bendras atlyginimas®, jis visiskai nesuprato,
jog tam, kad bty iStaisyti ekonomikos disbalansai, turi kitaip pasi-
skirstyti realas fiziniai iStekliai. Netikslu teigti, kad jmonés gamino
per daug — tiksliau baty pasakyti, kad vieni sektoriai gamino per
daug, o kiti per mazai, kai ,,per daug® ir ,,per mazai“ reiskia santy-
kinj palyginima su ekonomikoje esanéiais istekliais bei darbuotojy
gebéjimais ir norais, beje, ir vartotojy pirmenybémis. Reikia susi-
telkti ties fizinémis gérybémis, o ne visumine monetarine paklau-
sa. Vienintelis badas pagerinti situacija yra perkelti darbuotojus ir
iSteklius, arba, tiksliau sakant, leisti vykti persiskirstymo procesui.
Kai kurioms jmonéms tekey uzsidaryti, atleisti darbuotojus ir par-
duoti zaliavas, kurias baty panaudojusios. Tikrai laisvoje rinkoje
tai nebiity didelé problema. Zinoma, tokia laisvé reiskia, kad baty
buve ilgesniy, tac¢iau visuomet tik laikiny nedarbo periodu, taip pat
kartais baty panaudojami ne visi gamybos pajégumai. Juk darbuo-
tojai ir iStekliai turi paieskoti ir susirasti ,naujus namus“. Tacdiau
jokiu budu depresija nebiity uzsitesusi ir issiplétusi iki DidZiosios
depresijos, ji buty issisprendusi po salygiskai trumpo ir skausmingo
sunkumy ir persitvarkymo laikotarpio.

R. Murphy paneigia ir monetaristines M. Friedmano (taip pat ir
tokio pat poziario j depresijos priezastis besilaikancio FED pirmi-
ninko Beno Bernanke) pazitras. R. Murphy parodé pavirsutiniskai
atliktos vyraujancios defliacijos analizés klaidas. Pagal $ig analizg
teigiama, kad pirkéjai tikisi tolesnio kainy kritimo ir dél to ne-
perka. Taciau butent tai, anot vyraujan¢ios nuomonés, kainas to-
liau stumia Zemyn ir jsuka depresijos spiral¢ Zemyn. R. Murphy tai
paneigia argumentu, panasiu | masy jau pateiktajj skyrelyje apie
defliacija. R. Murphy sitlo jsivaizduoti, kad valdzia reguliavimo
priemonémis kisasi | kompiuteriy pramong ir apriboja ar sulétina
operacinés sistemos bei procesoriaus grei¢io tobulinima, kad $iame
verslo sektoriuje sustabdyty nuolatinj kainy kritima. Tada Zmonés
tikrai nieko nepirktu. I§ tikro jie perka, nors ir puikiai Zino, kad
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ilgiau palauke galéty pigiau nusipirkti geresng jranga. Absurdiska
galvoti, kad dél nuolatinio tam tikry prekiy kainy kritimo zmonés
ju nebepirks. Kitaip susiklostyty visiskai nereali situacija, kuomet
niekas niekada nieko neperka.

Pateikdamas daug pavyzdziy R. Murphy parodo, kokios i$ es-
més klaidingos yra keinsisty ir monetaristy teorijos. Jei, kaip sako
keinsistai, didesnés valstybés iSlaidos atgaivina visuming paklausa,
tai kodél H. Hooverio ir F. Roosevelto pinigy leidimo orgijos neis-
tempé Amerikos i§ depresijos? Keinsistai sako, kad reikéjo isleisti
dar daugiau. Taip sitloma dar labiau pasitikéti klaidinga teorija. O
paneigdamas M. Friedmano teorija, kad FED tuo metu per stipriai
paspaudeé stabdzius, R. Murphy paaiskina, kad tuoj po akcijy rin-
kos kritimo FED uztvindé rinkas likvidumu ir numusé palakany
normg iki rekordiskai Zemo lygio. Be to, 1839-1843 m. depresijos
tyrimas rodo, kad centriniy banky atsargumas tada tikrai nebuvo
klaida. Tuo metu pinigy kiekis nukrito 34 procentais, o didmeni-
nés kainos — 42 procentais. Jei monetaristai bty teists sakydami,
kad FED nenoras 4-ojo desimtmecio pradzioje stabdyti pinigy pa-
sitilos kritima pablogino depresija, tai pries devyniasdesimt metu,
1839-1843 m., vykusi depresija turéjo tapti katastrofiska. Tacdiau
ji tokia netapo ir baigési ganétinai greitai, be dideliy sunkumy.
1920-1921 m., deSimtmetj prie§ DidZiaja depresija, vykusios de-
presijos metu fiskalinés politikos apribojimo rezultatai buvo dar
geresni. Nors, o gal kaip tik dél to, kad prezidentas W. Wilonas ir
prezidentas W. Hardingas sumazino valstybés islaidas uzuot jas di-
ding, staigus to meto nuosmukis truko taip trumpai, kad Siandien
apie jj beveik nebekalbama. Pritaikydamas $ias Zinias $iandienai
R. Murphy nutaria, kad Baracko Obamos administracijos dalinami
stimuliavimo paketai bei kitos gelbéjimo priemonés situacija pa-
taisys tiek pat, kiek ,Naujasis kursas patais¢ Didziaja depresija.
Dél iy priemoniy auga grésmé, kad ankstesniojo ,,Naujojo kurso®
pagrindu bus sukurtas naujas ,Naujasis kursas®, visiskai sudarky-
siantis Amerikos ekonomika.

4-0jo desimtmecio Didziaja depresija aiskinanti R. Murphy te-
orija yra beveik visiskai susipynusi su kity $j klausima svarsc¢iusiy
gerai zinomy, austry mokyklos ekonomisty idéjomis. Pavyzdziui,
su vokieciy kilmés Amerikos ekonomisto Hanso F. Sennholzo dar-
bais. Nors bus palie¢iamos kai kurios temos, kurias nagrinésime
kitame skyriuje ,,Ciklai“, pateiksime Sios teorijos schema. Po pen-
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kerius metus FED vykdytos beatodairiskos kredito ekspansijos,
vadovaujant Calvino Cooldige’o administracijai, 1929 m. akcijy
rinka jspudingai krito. Po nemenko JAV ekonomikos nuosmukio
1924 m., bankai FED sistemoje per keturis ménesius sukaré 500
milijony USD naujo kredito ir visoje banky sistemoje kredita is-
plété daugiau nei 4 milijardais USD. Nors i§ pradziy Sios pinigy
injekcijos padariniai buvo naudingi ir iSlygino 1924 m. nuosmukj,
galiausiai buvo sulaukta tragisky pasekmiy. Tai buvo pirmieji prie
1929 m. akcijy rinkos kracho bei Didziosios depresijos atvedu-
sios monetarinés politikos Zingsniai. Tai buvo to, kas | istorijg jéjo
»,Naujojo kurso“ pavadinimu, pradzia. Tarp kity tiksly, plésda-
ma kredita 1924 m. FED sieké padéd Anglijos bankui islaikyti
iki karo buvusj svaro sterlingo kursa. Vykdant infliacing politika
Jungtinése Amerikos Valstijose ir defliacing DidZiojoje Britanijoje,
buvo bendromis pastangomis siekiama stipry JAV dolerj ir silpna
Britanijos svarg vél sugrazinti | prie§ kara buvusj kursa.

1927 m. FED sistema vél sukélé infliacijos perioda, dél to nuo
1924 m. vidurio iki 1929 m. pinigy kiekis apyvartoje (grynieji
plius neterminuoti ir trumpalaikiai indéliai) iSaugo nuo 44,5 mili-
jardy USD iki daugiau nei 55 milijardy USD. Pirminis basto pa-
skoly sektorius i$siplété nuo beveik 17 milijardy USD 1921 m. iki
27 milijardy USD 1929 m. Taip pat iskilo ir pramonés jmoniu,
finansy sektoriaus bei valstijos ir federalinés valdzios skolos burbu-
lai. Sig kredito ir pinigy ekspansija lydéjo spartus nekilnojamojo
turto ir akcijy kainy augimas. Pavyzdziui, gelezinkelio sektoriaus
akcijy indeksas pasoko nuo 189 punkty 1922 m. iki 446 punkrty
1929 m. rugséji, o energetikos jmoniy akcijy indeksas pakilo nuo
82 iki 375 punkty. Dél to 1929 m. spalio krachas buvo neisven-
giamas. Infliacija ir kredito plétra visuomet skatina klaidingas in-
vesticijas ir klaidingus poky¢ius. Dirbtiné monetariné ekspansija
taip pat numusa palikany normas, o tai pasiuncia klaidingus sig-
nalus investuotojams bei sprendimus priimancioms jmonéms. Jie
mano, kad palakany normuy kritimas reiskia, jog dauggja santau-
pu, kaip bina ,normaliomis salygomis®. Taciau taip nebiina, kai
palitkany normas dirbtinai numusa centrinio banko politika. Siuo
atveju palikany norma yra ne rinkos signalas apie tikra trakuma,
o centrinio banko jsakymuy rezultatas. Tad verslininkai ir investuo-
tojai imasi naujy projekty ir ple¢ia gamybos apimtis. Juos apgauna
Llengvy pinigy“ sukeltas bumas, nes bumo paskatintos paklausos
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i$ tikro néra, kaip néra ir tariamos daugybés santaupy. Kainoms
kylant, galiausiai pasieckiamas taskas, kai pajamos nebepadengia
iSlaidy. Tada prasideda ydingy konstrukcijy taisymo procesas.
Rinkos jégos bando grizti prie tikrosios kapitalo ir istekliy kainos
bei prie tikro kainy tarpusavio santykio, ypa¢ kapitalo gérybiy, ir
vartojimo gérybiy santykio, t. y. prie tikrosios vartotojy paklausos
struktiros. Prasideda nuosmukis.

1930 m. Amerikos ekonomika baty nuslydusi j tikrai gilia,
bet trumpa depresija (kaip ir anksc¢iau, 1920-1921 m.), kuri baty
greitai pasibaigusi, jei chaotiskos politinés priemonés nebuity suke-
lusios antrojo etapo, Didziosios depresijos. H. Hooverio adminis-
tracija visomis jmanomomis priemonémis trukdé klaidy taisymui
ir draudé jmonéms mazinti kainas ir atlyginimus. Ji émési deficiti-
niy i$laidy (kai valdzios islaidos finansuojamos skolinantis) ir rei-
kalavo, kad savivaldybés klimpry giliau j skola, skolintais pinigais
finansuodamos vieSujy, darby projektus. Jkiargs Federaling Zemés
tkio taryba!, H. Hooveris bandé islaikyti aukstas kvie¢iy, medvil-
nés bei daugelio kity Zemés tikio gaminiy kainas. Jis taip pat jvedé
daug importo apribojimuy. 1930 m. birZelj priimtas Smoot-Hawley
muity jstatymas® taip pakélé muitus | Amerikq importuojamoms
prekeéms, kad prilygo visy uzsienio prekiy importo draudimui.
Dauguma ekonomisty, sutinka, kad tai buvo pagrindiné to meto
klaida, sukélusi sunkia depresija. | $ias priemones sureagavo Ameri-
kos uzsienio prekybos partneriai, tai visame pasaulyje sukélé muity
didinimo ir importo kvoty nustatymo banga, galiausiai pasaulinj
protekcionizma. Visy issivysciusiy $aliy eksporto sektoriuose labai
iSaugo nedarbas. Akcijy rinkos numaté laukiancia depresija. Pa-
saulio protekcionistai niekaip nesugeba paaiskinti, kodél ir kaip
importo apribojamai bei vadinamieji ,,apsauginiai muitai (impor-
to barjerai, tariamai turintys apsaugoti vieting pramong) kenkia
ne tik kitoms $alims, bet ir jy paciy ekonomikai, netgi kai kitos
Salys neatsako tuo paciu ir nekelia muity. Juk uzsienio jmonés gali
importuoti prekes tik tada, kai turi pakankamai uzsienio valiutos,
gautos pardavus savo eksporto prekes. Kai nebelieka $io eksporto,
nebelieka galimybés ir importuoti. Taip Amerikos eksportas (at-
spindédamas krentantj importa) nukrito nuo 5,5 milijardo USD
1929 m. iki 1,7 milijardo USD 1932 m. Jungtiniy Amerikos Vals-

! Angl. Federal Farm Board — vert. past.
? Angl. Smoot-Hawley Tarif Act — vert. past.
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tijuy zemés tkio sekrorius iki tol eksportuodavo 20 procenty uzau-
ginamy grady, 55 medvilnés ir 40 procenty tabako bei didel¢ dalj
kitos produkcijos. Kai Smoor-Hawley muity jstatymas sustabdé
tarptauting prekyba, Amerikos zemés tkio sektorius zlugo ir taks-
tanciai tkininky bankrutavo. Depresija paplito po visa pasaulj.

Pagrindiniai Amerikos tkininky kreditoriai buvo provincijos
bankai. Griuvus Zemés tikio sektoriui uzsidaré ir jie. Vos per septynis
ménesius, nuo 1931 m. rugpjacio mén. iki 1932 m. vasario mén.,
uzsidaré du tikstanciai banky, turéjusiy 1,5 milijardo USD jsipa-
reigojimy (tada tai dar buvo didelé pinigy suma). Kiti bankai buvo
priversti drastiskai mazinti veikla, o tai stipriai paveiké milijonus ju
klienty. Visame pasaulyje didelés ekonominés problemos bei kenks-
mingi Amerikos veiksmai paskatino nacionalistines nuotaikas. Pa-
vyzdziui, Austrija ir Vokietija sustabdé mokéjimus uzsieniui ir j$aldé
dideles skolas Britanijai ir Amerikai. Kai 1931 m. rugséji Britanija
galiausiai sustabdé mokéjimus auksu, tai skaudziai paveiké Jungti-
nes Amerikos Valstijas. Pasekmés tarsi gaisras pasklido tarp jmoniy
ir banky balansy bei vertybiniy popieriy rinkoje. Ta¢iau H. Hoove-
rio administracija sugebéjo tik nusimesti atsakomybe ir suversti visg
kalte uz nelaimes Amerikos verslininkams ir spekuliantams. Politi-
kai nenuilsdami sunkino padétj jvairiausiomis priemonémis, kurios
véliau pasirodé kenksmingos ir davé priesingy rezultaty. Pavyzdziui,
didesniy zemés ukio produkcijos kainy nustatymas skatino didinti
derliy, o tai, nepaisant draudimo, galéjo tik dar labiau nusmukdyti
kaing. Nuolat augo nedarbas.

,Sia sunkia nepritekliaus ir kanciy valanda, — raso Hansas Senn-
holzas, — federaliné valdzia sudavé paskutinj smagj. 1932 m. mokes-
¢iy akeas' padvigubino pajamy mokest, tai didZiausias federaliniy
mokesciy nastos didinimas Amerikos istorijoje.“ Buvo pakeld ir
pelno bei nekilnojamojo turto mokesciai. Buvo jvesti automobi-
liy, telegrafo ir telefono, dovany ir ¢ekiy mokesciai. Buvo gerokai
pakeltos net ir pasto paslaugy kainos. ,Kai émé mazéti valstijos ir
vietos valdZios pajamos, ji, kaip ir federaliné valdZia, jvedé nau-
jas rinkliavas /.../ per §j laikotarpj beveik padvigubéjo federalinés,
valstijos ir vietos valdzios fiskaliné nasta /.../ Vien $io smuagio uz-
tenka, — tesia H. Sennholzas, — kad bet kokia ekonomika smuktu,
ir jis sugriauna paikas iliuzijas, kad Didziaja depresija sukélé ekono-

! Angl. Revenue Act — vert. past.
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miné laisve.“ Taciau Amerikos ekonomika bty susidorojusi net ir
su tokiais beprotiskais smuagiais. Rinkos ekonomika turi nuostabia
nataralia savybe jveikti beveik bet kokias klititis. Vykstant kainy
ir sanaudy, pokyciams, efekeyviai veikiant verslui bei produktyviai
dirbant, daugiau taupant ir investuojant, rinkos ekonomika sugeba
atgauti pusiausvyra ir vél pradéti tarnauti vartotojams. Ji buty greitai
jveikusi H. Hooverio intervencijas, jei nebuty buve kity, papildomy
trukdziy. Tadiau j valdzia atéjes Franklinas D. Rooseveltas irgi émé
visomis priemonémis kovoti prie§ ekonomika.

Uzuot pasalings jo pirmtako sukurtas kliatis, . Rooseveltas pri-
staté ju daugiau. Jis pavogé amerikieciy auksa ir po to 40 procenty
devalvavo dolerj. Paskelbus Nacionalinj pramonés atstatymo akta!
ir jkiirus Nacionaling atstatymo administracija?, jis émé kistis ir
reguliuoti kainas, atlyginimus bei darbo laikq ir netgi uzdraudé
jaunimui dirbti. Buvo naiviai bandoma kurti ,daugiau perka-
mosios galios®, liepiant kelti atlyginimus. Taciau dél aukstesniy
atlyginimy bei trumpesniy darbo valandy iSaugusios sanaudos
trukdé ekonomikai atsigauti. Kai akrtas jsigaliojo, vél labai iSau-
go nedarbas. Dél minimalios algos jstatymy ypa¢ nukentéjo $a-
lies pietiné dalis, ten darbo neteko pusé milijono afroamerikieciu,.
F. Roosevelto beprasmés intervencijos zemés tkio sektoriuje taip
pat labai pablogino situacija. Priémus pirmajj Zemés tkio pertvar-
kymo akta® buvo sumazinti kultivuojamos zemés plotai, laukuo-
se buvo naikinami paséliai ir Gkininkams buvo mokama, kad jie
nedirbty. Sioms beprotiskoms programoms finansuoti jau ir taip
sergan¢ioms pramonés jmonéms buvo jvestas naujas ,apdirbimo
mokestis“. Nuo 1933 m. liepos mén. iki tol truputj atsigavusi eko-
nomika vél sparciai nusirito zemyn.

Kai centriniu planavimu uzsiémusi JAV administracija supra-
to, kad jos planai neduoda rezultaty ir i§ tikro yra kenksmingi,
ji valdiskoje pinigy spaustuvéje tiesiog uzsisaké didesng porcija.
1934 m. sausj kalbédamas apie biudzeta F. Rooseveltas zadéjo is-
leisti 10 milijardy USD, nors tikéjosi mokesciais surinkti tik 3 mi-
lijardus USD. Taciau ir tai nuéjo niekais. Naujienos apie ,sko-
linkis ir islaidauk® programa sukélé panika obligacijy rinkose, o
tai vél atgaivino abejones dél Amerikos pinigy ir bankininkystés

! Angl. National Industrial Recovery Act. Priimtas 1933 m. birzelio mén. 16 d. — vert. past.
* Angl. National Recovery Agency — vert. past.
* Angl. Agricultural Adjustment Act. Priimtas 1933 m. geguzés mén. 12 d. — vert. past.
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sistemos. 1933 m. virSutiniams pajamy laipteliams buvo uzkrauti
didesni mokeséiai, 0 1934 m. jie padidinti dar karta. Kapitalo mo-
kestis buvo pakeltas iki didZiausio visame pasaulyje. 1935 m. vél
pakelti kapitalo ir pajamy mokesciai. Palengvéjimo sulaukta tik
1935 m. ir 1936 m., kai Jungtiniy Amerikos Valstijy Auks¢iau-
siasis teismas pripazino Nacionalinj pramonés atstatymo akeg ir
Zemés tikio pertvarkymo akrg antikonstituciniais. Po to, kadangi
vel buvo galimi poky¢iai darbo rinkoje, sumazéjo darbo kaina ir
padidéjo produktyvumas. Taip pat buvo sumazinta zemés tkio
sektoriaus mokes¢iy nasta ir galiausiai baigta absurdiskai naikinti
pasélius. Nedarbas émé kristi. 1935 m. bedarbiy skai¢ius nukrito
nuo 12,4 milijono iki 9,5 milijonu, 0 1936 m. — iki 7,6 milijonu.

Taciau $is Auksciausiojo teismo suteiktas atokvépis buvo trum-
pas. Prie$ rinkimus planuotojai Vasingtone noréjo pademonstruoti
savo dieviskas galias. Nacionalinis darbo santykiy aktas' taip i$plé-
té profesiniy sajungy galia, kad darbdaviai praktiskai nebegaléjo
priimti sprendimuy. Rezultatai i$ry$kéjo iSkart po rinkimy 1936 m.
Profesinés sajungos priverté milijonus darbininky tapti ju nariais
ir organizavo boikotus, streikus ar tiesioginj smurta. Pasekmes
nesunku numatyti — darbo produktyvumas krito, o atlyginimai
iSaugo. Vél sumenko ekonomikos gyvybingumas, o nedarbas vél
perkopé desimt milijony. Nors perrinkto F. Roosevelto adminis-
tracija labai ribojo akcijy rinkas, tarp 1937 m. rugpjacio mén. ir
1938 m. kovo mén. jos krito beveik 50 procenty. ,Naujojo kur-
so kvailysciy sarasa galima dar ilgai testi ir aptarti papildomas
intervencijas j darbo rinka nustatant minimaly atlyginima, ribo-
jant darbo valandas, reglamentuojant vir$valandzius, reguliuojant
jmoniy pelna ir dividendus ir taip toliau, taciau ¢ia baigsime ir
tik paminésime, kad tarp 1934 m. ir 1941 m. F. Roosevelto admi-
nistracija ir ja aptarnaujanti FED sukelé didZiulg infliacija ir kad
atsigavimas i§ depresijos po Antrojo pasaulinio karo jokiu badu
negali bati siejamas su ,Naujuoju kursu®, kaip teigia Siuolaikiné
dogma. Yra visiskai prieSingai.

Vis tik turime nepamirsti, kad visa tai néra vien tik tuometi-
nés administracijos kalté. Amerikieciai tikrai palaike didelg dalj
$iy priemoniuy, kai kurias net sutiko plojimais ir patys ju prasé.
Ideologinio aklumo ir arogantisko centrinio planavimo s¢klos jau

' Angl. National Labor Relations Act. Priimtas 1935 m. liepos mén. 5 d. — vert. past.
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buvo anksciau pasétos mokslininky ir akademiky, nusiteikusiy
prie§ Amerikos privacios nuosavybés ir privataus verslo tradicijas.
Kokiy dar nelaimiy turésime iskesti, kad pakankamai zmoniy, val-
dzioje galiausiai suvoktu, jog centrinis planavimas ir socializmas
visuomet ir visur atveda tik prie zlugimo ir didziausiy kanciy, net
jei to imasi tokios didelés ir galingos $alys, kaip Jungtinés Ameri-
kos Valstijos? Siandien ir rytoj tuo jsitikinsime dar karta.
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PENKTRAS SKYRIUS

Ciklai

1. Bumai ir nuosmukiai

Kiekvienas bumas baigiasi nuosmukiu. Arba, kitaip tariant, pries
kiekviena nuosmukj bana bumas. Todeél kenksmingas ne tik nuos-
mukis, bet ir pats bumas. O buma iSpucia per didelis be pastangy
sukurty arba per pigiy pinigy (ir kredito) kiekis, tiksliau, netikras
kreditas. Kas yra netikras kreditas? Profesorius /. G. Hiilsmannas
tai paaiskina zurnale ,Smart Investor”:

»,Dauguma zmoniy, laikosi visi$kai beprotiskos nuomonés ir
mano, kad iSduodami paskolas bankai sukuria isteklius. Tadiau
paskolos nesukuria istekliy, jos perskirsto perkamaja galia. Yra tik
du kredito $altiniai. Pirma, santaupos — ankstesnés pajamos, ku-
riy perkamoji galia perduodama i§ skolintojo skolininkui. Antra,
pinigy karimas — bankai gali sukurti kredito /.../ ,i§ niekur® ir tai
perduoti. Taciau tokia procediira sukuria tik nominalia perkamaja
galia. Nes Zvelgiant i§ visos ekonomikos perspektyvos, svarbu ne
pinigy kiekis, o realus gérybiy kiekis. Banky paskolos ,.ex nihilo®
misy nepraturtins. Siuo metu banky paskolos tapo ekonominio
neatsakingumo jrankiu.*

Kiekvieng karta, kai bankas isduoda paskola, padidéja pinigy
kiekis. Tai kelia infliacijos pavoju, nes jei gérybiy kiekis ir padi-
déja, tai jvyksta tik véliau ir tik mazesniu mastu. O jei paskolos
nukreipiamos | klaidingas investicijas, gérybiy kiekis visiskai ne-
padidéja arba sukuriamos gérybés buna nereikalingos. Kai kredi-
to kiekis auga dél dirbtinai centrinio planavimo sumazinty zemy
palakany normu, pinigai nukreipiami netinkamam, neekonomis-
kam naudojimui, ir santaupos nepasiekia gery investiciniy pro-
jekty. Palukany normy mazinimas, paskoly kiekio augimas bei
netinkamos investicijos — visa tai kartu jsuka tragiska spirale, at-
vedandia prie bumo (burbulo) etapo, o po to — prie nuosmukio.
Dazniausiai bumo etapai yra laikomi geru reiskiniu. Vyraujancios
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krypties ekonomistai bumus taip pat laiko geru, o susitraukimus —
blogu reiskiniu. Taciau austry ekonomikos mokyklos $alininkams
bumai visuomet kelia jtarimu, nes jie yra nenatiralaus verslo ciklo
priezastis ir visuomet baigiasi prazatinga griatimi. Be to, kitaip nei
normalus laisvos ekonomikos augimas, tai daro jvairiopos Zalos
zmoniy kinams, protams ir sieloms. ,,Austrams® nepatinka nuos-
mukiai, nes jie turi blogy pasekmiy ir nevyktu, jei nebuty dirbti-
nai sukelty bumuy. Tadiau jie mano, kad netikry pinigy sistemai,
kurioje ir sukuriamos bumy ir nuosmukiy salygos, nuosmukiai yra
batina ir galiausiai nei$vengiama valymo ir gydymo priemone.

Bumas dazniausiai pats save augina. Pavyzdziui, kai pinigy tva-
nas pakeélé busto kainas, amerikiecdiai pradéjo i busta ziaréti nebe
kaip | gyvenamaja vieta, bet kaip | ,investicija“ ar vertés karimo
masing. Padaugéjo perkanciujy pirmajj bista, taciau taip pat augo
ir antrajj ar treciajj busta perkanciy zmoniy skaicius. Vis daugiau
JAV pilie¢iy, kraustési | didesnius namus arba geresnius rajonus.
Visa tai finansavo augancios busto paskolos. Tik kai prasidéjo bus-
to paskoly krizé ir kainos staigiai nukrito, Zmonés suprato, kad ju
namai yra ne investicijos, o spastai pinigams. Paskolos be santau-
pu, iskaitant, Zinoma, ir basto paskolas, yra finansiniy katastrofy
garantas. Sazininga kredita galima duoti tik i§ tikry santaupy. Bet
koks kitoks kreditas (kurj bankai ar centriniai bankai kuria i$ oro)
anksciau ar véliau ,privers” skolininkus arba skolintojus, arba abu
taupyti. O ,prievartinis taupymas® reiskia, kad vietoje pavalgymo
laukia badas, vietoje namy — nakvyné po tiltu, vietoj sveikatos ir
gyvenimo — ligos ir mirtis, kad vaziavimg automobiliu pakeis dvi-
ratis, o skrydj j Karibus — iskyla savo apylinkeése, kad teks grizti
pas mama, uzuot gyvenus savo namuose. Ispanai turi puiky po-
sakj apie vartojimg rytojaus saskaita: pan para hoy y hambre para
manana.'

Net ir laisvoje rinkoje, naudojancioje tikrus pinigus, gali jvykti
nejprasty, vertés bumuy, taciau jie buna tik trumpalaikiai, o po jy
jvykstantis smukimas nebaina plataus masto ir neapsunkina visos
ekonomikos ir finansy sistemos. O $alies ekonomikoje nuolat pa-
sikartojancios per dideliy Suoliy ir siaubingy nuosmukiy fazés (tai
vadinama pakilimo ir nuosmukio ciklu) susikuria ne rinkoje — tai
sukuria valstybés ir centriniy banky vykdoma pinigy bei palikany

! Siandien duona, o rytoj — badas.
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normy, politika. Lentelése aiSkiai matoma atvirks¢ia nominalaus
nacionalinio produkto ir realios federaliniy fondy normos' dina-
mika per pastaruosius trisdesimt penkerius metus. Taigi ryskus pa-
lakany normy sumazinimas ekonomikoje sukelia buma, po kurio
buna staigus nuosmukis. 1971 m. zlugus Bretton Woods sistemai?
(i$ dalies susietai su auksu) pinigy politika buvo beveik visiskai su-
bordinuota verslo cikly politikai. | kiekviena augimo smukteléjima
buvo atsakoma didinant pinigy, (ir kredito) kiekj. Nebuvo leidzia-
ma, kad kriziy pavidalu pasireiks$ty gydancios jégos, nors netikry
pinigy sistemoje butent jos galéty iStaisyti pertekliy. Batent todeél
kiekvieno bumo metu pasireiskiantis spekuliacinis perteklius augo
ne tik kiekvienu atveju atskirai, bet ir skai¢iuojant kartu. Dabar-
tinés depresijos metu visos sustabdytos korekcijos jau yra susikau-
pusios | didel¢ kalny granding, kuri gritdama po savimi palaidos
visa centrinio planavimo, pinigy spausdinimo sistema.

Kadangi pati dekretiniy pinigy sistema yra beprotybé, tai to-
kioje sistemoje vykdoma monetariné politika irgi gali bati tik
beprotiska. JAV ekonomistas Billas Bonneris taikliai pasakeé: ,,De-
presijos mastai atitinka valdzios pastangas ja stabdyti.“ Suklastoto
kredito sistemos (kreditas yra suklastotas, kai nepadengtas tikromis
santaupomis, ir dél to yra i§duodamas ne skolinti norin¢iy Zmo-
niy, o centrinio banko per dirbtinai sumazintas palakany normas)
bei apgaulingy deficitiniy, islaidy (kai sukuriamas deficitas, kurj
su palikanomis padengti turés kiti Zmonés) kombinacija jtikino
zmones neegzistuojanéiu pasauliu — pasauliu, kuriame skolintais
pinigais finansuojamos islaidos tariamai padaro Zzmones turtinges-
nius. Kai tik ekonomika sulétéja, politikos Zvaigzdés skatina zmo-
nes pirkti dar daugiau jiems nereikalingy dalyky uZ pinigus, kuriy
jie neturi. Taciau kiekvieng pasiskolintg eura ar dolerj vieng dieng
reikés grazinti vienu ar kitu nemaloniu badu. Taip kelioné | pilis
debesyse pasirodys besanti kelione | pragara.

Tai, ka matome smulkiu mastu vykstant ,,pinigai uz kledarus
programoje, dideliu mastu vyksta nacionalinése ekonomikose.
Skatinimas negali padidinti esamo paklausos lygio, o gali tik per-
kelti dalj paklausos i$ ateities. Valstybé negali padidinti paklausos

! Angl. Federal Funds Rate — vert. past.

* Tarptautiné fiksuoto valiutos kurso sistema, suformuota 1944 m. — vert. past.

% Angl. cash for clunkers — nuo 2009 m. liepos 1 d. iki rugpjacio 24 d. JAV vykdyta pro-
grama, pagal kuria sena automobilj kei¢iant nauju buvo gaunama valstybiné subsidija —
vert. past.
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privaciame sektoriuje — kad padidéty reali paklausa, turi padidéti
realas atlyginimai, o jie tikrai nepadidéja jjungus pinigy spaustu-
ves. Kaip ir automobiliy atveju, kuomet vartojimas tik paanksti-
namas skola finansuotomis valdiskomis subsidijomis (tuo sunai-
kinant naudinga kapitalg), amerikieciai (taip pat ir europieciai)
jau keletg desimtmeciy apgaule skatinami paankstinti vartojima.
Taciau kada nors $is Zaidimas pasibaigs, ir tuomet teks ne viena
desimtmetj pajamas skirti skoly apmokéjimui. Zmonés turés pa-
dengti ne tik astronomiska valstybés skola, bet ir didziules savo
skolas. 1962 m. amerikie¢iy namy tkiy skolos buvo 37 procentais
mazesnés nei pajamos. 2009 m. jy skolos jau pranoko pajamas 39
procentais. Privataus sektoriaus skolos siekia 174 procentus nacio-
nalinio produkto (bendrojo vidaus produkto, BVP). Normalus
elgesys — gyventi pagal iSgales, taupyti ir atidéti norus, kol bus pa-
kankamai pinigy jiems patenkinti, buvo pavadintas nenormaliu,
o nenormalus elgesys — vartojimo manija finansuoti vis daugiau ir
daugiau skolinantis — buvo pateikiamas kaip normalus. Taip teigé
net ir ekonomistai. Buvo netgi priimti jstatymai, privert¢ busto
paskolas duodancius bankus (visy pirma ,,Fannie Mae® ir ,, Freddie
Mac®) dalinti paskolas netikrinant skolininko galimybiy uzdirbti.
Sis neatsakingas 7aidimas artéja prie tragiskos pabaigos, nes, kaip
jau aptarta, po kiekvieno bumo btina nuosmukis, o po didziulio,
kelis desimtmecius augusio bumo anksciau ar véliau seks labai di-
delis nuosmukis, atnesiantis desimtmecius skurdo.

2. Palikany vaidmuo

Palikany normg rinkoje sudaro trys komponentai:

1. ,grynoji norma®;

2. kompensacija uz nuvertéjimo tempg (kreditoriai praso, o
taupantieji ieSko aukstesniy palikany normu, jei mano, kad atei-
tyje ju pinigai gali gerokai nuvertéti);

3. priemoka uz rizika, priklausanti nuo zinomo arba numano-
mo skolininko kredito patikimumo.

»Grynoji norma“ yra pats svarbiausias komponentas. Ji atspin-
di rinkos procese dalyvaujanciy Zmoniy laiko pirmenybes'. Tie,
kurie taupo atsisakydami vartojimo dabar ir atideda nory ir po-

! Angl. time preferences — vert. past.
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reikiy patenkinimg | ateitj, tikisi uz tai gauti atlygj, kompensacija
i$ ty, kurie nenori laukti, ir nori vartoti tuoj pat, nors ir neturi
tam butiny pinigy. Kiekvieno individo pirmenybiy skalé turi tam
tikrg struktiira, kuri pa¢iam individui yra daugiau ar maziau aiski
ir kurioje yra ir visiskai akivaizdziu, ir neaiskiy bei migloty tasky.
Ji atspindi tiek to Zzmogaus dabartiniy nory ir poreikiy svarba, tiek
jo mintis ir lakes¢ius apie artimiausig bei Siek tiek tolimesne ateitj,
jo artimiausius ir tolimesnius tikslus, jo lakescius apie pajamas ir
iSlaidas ateityje bei apie kainy poky¢ius: Siandien, rytoj, po metu,
senatvéje ir t.t. Skalé taip pat atspindi ir tikrumg ar neuztikrintu-
ma dél visy $iy komponenty. Cia tam tikra vaidmenj suvaidina ne
tik finansing, profesiné ar Seiminé padétis, bet ir to Zmogaus as-
menybé¢, amzius, gimtoji $alis, auklé¢jimas, religija, lytis, sveikatos
buklé, gyvenamoiji vieta bei daugybé kity veiksniy.

PavyzdZiui, yra Zzmoniu, kuriems labiau rapi dabartis, kurie la-
biau linke vartoti ir kurie yra ne tokie atsargas kaip kiti, daugiau
galvojantys apie ateit] ir savo vaiky perspektyvas. Vienoje spektro
puséje yra $vaistinai, o kitoje — per daug atsargus, del kiekvie-
no cento niurzgantys Sykstuoliai. Kitaip tariant, yra rozinémis
spalvomis ateitj matantys optimistai, ir yra pesimistai, kurie i§
ateities laukia tik nelaimiy ir nemaloniy netikétumy. Be to, yra
protinguy, savo karybinémis ir intelektinémis galiomis labiau nei
kiti pasitikinc¢iy Zmoniy, ir yra zmoniy, kurie nelaiko saves to-
kiais protingais ir nezino, ar sugebés susitvarkyti su numatomais
ir nenumatomais sunkumais ir rizika. Zmogaus pirmenybiy skale
paveikianciy dalyky sarasa galétume testi beveik be pabaigos. Ka-
dangi laikas auksciau apibudintose nuostatose vaidina svarbuy, net
lemiama vaidmenj, ir kadangi pagrindinis klausimas yra ,kiek a$
dabartj ar, tiksliau, vartojimg dabar, vertinu labiau ar maziau nei
ateitj ar vartojimga ateityje?“, ekonomistai dazniausiai kalba apie
»laiko pirmenybe®.

Jokio individo (laiko) pirmenybiy nejmanoma absoliu¢iai tiks-
liai i$matuoti, jas galima nebent i§délioti tam tikra prioriteto tvar-
ka (pirmenybiy skalé): kas Siam individui yra svarbiau dabar ar
véliau, nei kas nors kita, ka jis noriau ar ne taip noriai atiduoty uz
ka nors kita, kokiy savo paties ar savo artimiausiy Zmoniuy, porei-
kiy ir nory poky¢iy jis ar ji tikisi laikui bégant. Taigi individualioje
pirmenybiy skaléje tam tikrus taskus sudéti, jei tai iSvis jmanoma
padaryti, galima tik salygiskai, lyginant viena su kitu, visy pirma
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atsizvelgiant j laiko veiksnj. Kadangi laiko pirmenybiy niekaip ne-
jmanoma iSmatuoti jokiais kiekybiniais rodikliais, tikrai nejmano-
ma palyginti skirtingy asmeny laiko pirmenybiu, jau nekalbant
apie galimybg jas sudéti. Individualios pirmenybés laiko asyje, o
tuo labiau visy zmoniy pirmenybiy skalés niekaip negali bati ma-
tematiskai vaizduojamos ar sudedamos j visuma. Galima tik pasa-
kyti, kad vieno Zmogaus laiko pirmenybés yra didesnés nei kito,
o tai reiSkia, kad jis ar ji Siandiena, arba vartojimg dabar, vertina
labiau nei vartojima ateityje, lyginant su kitu Zzmogumi. Kuo auks-
tesné laiko pirmenybé, tuo dabartinis arba artimiausias vartojimas
yra vertinamas labiau nei ateityje ar toliau esantis vartojimas.
Kadangi kiekvieno zmogaus, o todél ir visy Zmoniy laiko pir-
menybes veikia bendra ekonominé ir politiné salies situacija, nuo-
savybés teisiy buklé bei teisinis saugumas, kainy poky¢iai, pinigy
perkamoji galia bei paplitusi palikany norma, tam tikri jvykiai
ar pokyciai gali pakeisti dideliy Zmoniy grupiy ar net visos visuo-
menés laiko pirmenybes. Pavyzdziui, Zemos palikany normos
dazniausiai paskatins daugelj, jei ne visus Zmones, noriau skolintis
ir sumazins nora taupyti. Tai reiskia, kad Zema paltkany norma,
palyginus su aukstesne ar auksta, padidins visuomenés laiko pir-
menybes, ir visuomené ims noriau vartoti dabar, o ne ateityje. O
kadangi samoningas didesnis noras vartoti ateityje (mazesné laiko
pirmenybé) didina Salies polinkj taupyti ir investuoti, ir atvirks-
dial, tai paplitusi didesné laiko pirmenybé reiskia, kad tos $alies
augimo ir turto potencialas mazés ar netgi taps neigiamas. Jei pa-
lakany normomis manipuliuojama, ir jos nustatomos per Zemos
(palyginti su laisvoje rinkoje be valdZios ir centrinio banko jtakos
galéjusia nusistoveti palakany norma), tai gali kilti trumpalaikis
bumas (skolinimosi ir vartojimo puota), taciau dél to visuomené
véliau taps skurdesné, nes Zmonés per daug prasiskolins, nepakan-
kamai taupys ir dél to nesukurs pakankamai realaus kapitalo.
Laisvoje rinkoje palikany normos atspindi pirmenybes, kaip
vartojimas paskirstomas laike bei kaip | tai reaguoja taupantieji,
investuotojai ir gamintojai. Be to, tik rinkoje jmanoma nustatyti
tinkamg palikany norma tam tikrai situacijai — taska, kuriame is-
silygina ,,natarali palikany norma®. To niekas kitas negali padary-
ti, kad ir koks bebuty protingas asmuo ar issilavinusi komisija; Zi-
noma, to padaryti negali ir centrinio banko direktoriy taryba. (Tai
zino ir centrinio banko vadovai, nes kitaip jie nesilaikyty paltkany
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normy politikos.) Taciau besikiSantieji | palikany normas visai
nesirapina nustatyti norma, kuo artimesn¢ nataraliai. Jie nori,
dirbtinai nustatydami palikany normas, panaudoti jas savo po-
litiniams tikslams. Billas Bonneris, duodamas interviu Vokietijos
laikra$¢iui , Siiddeutsche Zeitung®, tai aiskiai iSdésté vienu sakiniu:
,Zinome, kad kainy kontrolé neveikia, tadiau vis tick leidziame
centriniam bankui manipuliuoti padia svarbiausia ekonomikos
kaina — pinigy kaina.“

Neteisingos, dirbtinai nustatytos palikany normos gaminto-
jams ir vartotojams siuncia klaidinancius signalus. Dél ju daromos
klaidingos investicijos (zr. kita skyriu), priimami neteisingi spren-
dimai, vykdomi netinkami poky¢iai, be to, jos sukuria per didelg
paklausg kreditui. Tad nieko nuostabaus, jog Jungtinése Amerikos
Valstijose desimtmetj dirbtinai maZinus palakany normas, privaciy
namy, Gkiy, imoniy ir valstybés skolos iSaugo iki trilijony doleriy.
Tokia kredito ekspansija, niekaip neparemta tikromis santaupomis
ir kapitalo kaupimu, kuria pelno iliuzijg ir i$pudia turto kainas.
Zmonés mano, kad yra turtingesni, nei i tikro yra, nes nuolat auga
ju turimy akcijy ir basto verté, daznai auga ir finansy vadybininky
pajamos. Zmonés ima pirkti butus ir namus, kuriy kaina gerokai
virsija jy galimybes uzdirbti, perka prabangos prekes, atostogas, au-
tomobilius, keliasi | geresnius rajonus, kurie ilgainiui pasirodo per
brangiis. Tuo tarpu viso to fone i$ tikro taip suvartojamas kapitalas,
kad bankrotas tampa nei$vengiamas. Prasome atkreipti démesj, kad
esama palikany norma mazéja ne tik tada, kai ja dirbtinai mazina
pinigy politika, bet ir dél to, kad centriniai bankai ir daliniy rezer-
vy, bankininkystés sistema gali be apribojimy didinti pinigy kiekj
(pinigy pasiala). Galimybé beveik neribotai didinti prekes pasiala
lemia, kad tos prekeés kaina ima artéti prie nulio. Tai taip pat galioja
ir tada, kai ta prekeé yra paskola.

Situacijg dar pablogino tai, kad palikany normos ne tik buvo
nominaliai Zemos, jos bent desimtmetj buvo realiai neigiamos. Tik-
roji ar realioji palikany norma gali buti neigiama net tada, kai no-
minali palikany norma yra auksta. Esminis dalykas yra ne nominali
paltkany norma, kuria nustatant neatsizvelgiama j kainy infliacija,
o tikra, reali paliikany norma, kuri gaunama atémus esama kainy
infliacija. Jei kainy lygis auga (tikrais, ne suklastotais duomenimis),
tarkime, desimt procenty, o paplitusi palikany norma yra keturi
procentai, tai reali palikany norma i$ tikro yra minus $esi procentai.
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Taigi, skolininkas ne tik nemokamai gauna pinigus, bet mety gale
netgi uzdirba, nes dél perkamosios galios mazéjimo jo skolos nas-
ta sumazeja SeSiais procentais (minus desimt procenty, plius keturi
procentai mokamy palikany). Skolinimasis tapo reiksmingu verslu.
Neisvengiamas viso to rezultatas — didziausia skoly krizé pasaulio
istorijoje. Tai pat nei$vengiami buvo ir banky, korporacijy bei basto
paskoly kreditoriy ir skolininky balansy nuostoliai, ir nesuvaldomas
smilkstanciu ugnikalniu pavirtusio, visus kitus pramonés sektorius
uzgoziancio finansy sektoriaus augimas.

Kaip prastai vyraujancios krypties ekonomistai supranta pala-
kany normy svarba, pasidaro aisku paskaicius Gregory Mankiwo,
Harvardo profesoriaus bei buvusio prezidento George’o Busho pa-
tar¢jo, darbus. 2009 m. balandj ,, New York Times* i$spausdintame
straipsnyje jis sitilé FED vykdyti infliacij ateityje, kad baty stabi-
lizuota ekonomika. Jam ir daugumai jo kolegy atrodo, kad recesija
sukelia beveik vien tik prekiy ir paslaugy paklausos trakumas; jie
mano, kad tokj trakumga galima pasalinti, jei FED sumazinty pa-
lakany normas. Zemos palikany normos turéty paskatinti namy
tkius skolintis ir daugiau isleisti. Ekonominés socialinés inZinerijos
zvaigzdés i$ universitety (bei jy ne tokie garsas kolegos) mano, kad
palikany normos funkcija yra beveik vien tik vartojimo stimu-
liavimas. Beveik visi$kai nepaisoma, koks tai svarbus signalas bei
sprendimy priémimo priemoné investuotojams ir gamintojams,
taip pat ignoruojama, kad tai tam tikroje ekonomikoje laiko asy-
je koordinuoja ir harmonizuoja vartotojy pirmenybes (paklausos
struktiira) su kapitalo ir gamybos struktiira. Bet batent $ig funkci-
ja labiausiai pabrézia austry mokyklos ekonomisty analitinés jzval-
gos (zr. kita skyriy). Ir batent todél i$ visy pasaulio profesionaliy
ekonomisty tik $ie mastytojai sugebéjo tiksliai numatyti dabarting
pasauling depresija (nors ,austrai labai atsargiai kalba apie nu-
matyma ir nepasitiki jokiomis prognozémis). 3-ojo deSimtmecio
bumo viduryje vienintelis atsargus balsas tarp pasaulio ekonomis-
ty, vienas didZiuju austry ekonomikos mokyklos tévy Ludwigas
von Misesas jspéjo apie artéjancia didele depresija.

Atidziau iStyrus paaiskéja, kad paltkanos yra pats svarbiausias
ckonomikos rodiklis. Taip yra, nes Zmogaus nugyvenamas lai-
kas yra pats svarbiausias jo ar jos iSteklius, o pats reik§mingiau-
sias ekonominis zmogaus gyvenimo fenomenas yra stygius. Taigi,
tikra rinkos palakany norma yra batina jungtis tarp nugyvena-
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mo laiko ir stygiaus fenomeno. Ji veikia muasy laiko pirmenybes,
mausy sprendimus kada, kiek, kaip ir kam taupyti ar vartoti, bei
sprendimus skolintis ir kiek skolintis. Tai taip pat gerokai pavei-
kia jmoniy sprendimus kur, kada, kaip bei j ka investuoti, o tai
savo ruoztu turi svarbiy implikacijy masy darbui, atlyginimams
bei perkamoms gérybéms ir jy kainai. Manipuliavimas $iomis nor-
momis politikuojant ir naudojant pinigy politika yra reik§mingas
kisimasis j zmoniy gyvenima. Zaisti su $iomis normomis ir panau-
doti jas kaip politikos priemong vykdyti infliacijai, pradéti valiutos
zlugima, bumus ir nuosmukius bei tragiSkas krizes yra nusikalti-
mas Zmonijai. Manipuliavimas palikany normomis yra naikinan-
tis karas pries savo paties tauta.

3. Austry ekonomikos mokyklos verslo cikly teorija

Austry ekonomikos mokyklos verslo ciklo teorija i$ esmés skiriasi
nuo kity ekonomikos teorijy apie §j reiskinj. Dauguma kity mode-
liy bando visy pirma naudodami matematinius metodus, registruoti
ir nuspéti kiekybinius tam tikry visuminiy veiksniy poky¢ius — pa-
vyzdziui, kainy lygio, uZzimtumo lygio, ekonomikos pajégumy pa-
naudojimo ir kity. Manoma, kad bumus sukelia ,,iSoriniai Sokai“',
pavyzdziui, naujos technologijos. Pinigy klausimai j analiz¢ daz-
niausiai nejtraukiami, o jei ir jtraukiami, tai pinigai laikomi tik duo-
tuoju visuminiu veiksniu. Niekaip né nebandoma sieti mikro- ir
makroekonomikos procesy. Austry ekonomisty metodai ir pozitris
yra visiskai kitokie. Ludwigas von Misesas padéjo austry ekonomikos
mokyklos verslo teorijos pamatus, pasiremdamas ankstesniy ekono-
misty Carlo Mengerio (monetarinés teorijos) ir Eugeno von Bohm-
Bawerko (kapitalo ir palikany teorijos) jzvalgomis. Po to ja i$ esmés
plétojo Friedrichas A. von Hayekas ir pats L. Misesas.

Antrajame savo knygos ,, 7he Theory of Money and Credit* lei-
dime (1924 m.) L. Misesas nuveikia didziulj intelektinj darbg ir
integruoja monetaring teorija su mikroekonomikos teorija, kitaip
tariant, jis monetaring teorijg kuria remdamasis bendrosios eko-
nominés analizés individualistiniais elementais. Dauguma kity
ekonominiy, teorijy apie pinigy pasitlos augimo poveikj apsiriboja

! Angl. external shocks — vert. past.
2 Pinigy ir kredito teorija“ — vert. past.
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tyrimu, kaip pinigy pasitlos didinimas veikia paklausa, uzimtuma
ir ekonomikos augima. O L. Miseso ir F. A. Hayeko plétota austry
ekonominés mokyklos teorija susitelkia ties klausimu, kaip pinigai
patenka j ekonomika ir kaip tai paveikia salygines prekiy, ir paslau-
gu kainas bei investicijas | skirtingus sektorius ir gamybos grandis.
F. A. Hayekas tai, ka kiti ekonomistai paprasciausiai vadina kapitalu,
i$skaido i struktarinius elementus. Juk kapitalo gérybés tarpusavyje
labai skiriasi, nes yra naudojamos jvairiuose gamybos procesuose bei
jvairiuose to paties gamybos proceso segmentuose. Gamybai pléto-
jantis, kapitalo gérybés vis labiau specializuojamos ir vis labiau pri-
taikomos tam tikram individualiam gamybos etapui. Tarp pokyciy
tam tikros ekonomikos kapitalo struktiiroje ir bendros gamybos bei
uzimtumo poky¢iy yra abipusis rySys. Kadangi gamybai reikia lai-
ko, riboti gamybiniai veiksniai (darbas, Zaliavos, jranga ir kiti) bus
panaudojami tam tikru metu, kai dar nezinoma nei galutinio gamy-
bos produkto paklausa, nei kokia kaing uz jj sutiks moketi pirke-
jai. Todeél svarbiausia $iuolaikinés ekonomikos problema yra — kaip
laike suderinti gamyba ir vartojima arba tiksliau, — kaip atsakyti
klausima: ,Kaip jvairius ekonominiy istekliy panaudojimo badus
gaminant vartojimo ir kapitalo gérybes galima suderinti su nesu-
skai¢iuojamos daugybés prekiy, ir paslaugy vartotojy pirmenybiy, ir
laiko pirmenybiy tendencijomis?“

Sios labai sudétingos laiko adyje atliekamos procediros rodo,
kokie svarbiis veiksniai tokiam koordinavimo procesui yra palitka-
nos, pinigai ir kreditas. I$ ju svarbiausi signalai visiems susijusiems
asmenims priimant sprendimus yra palikanos ir kainos. Dirbtinai
iskreiptos palikany normos ar i$pustas pinigy kiekis visus — tau-
panéiuosius ir investuotojus, gamintojus ir vartotojus — nukreipia
klaidinga kryptimi. Reik$mingiausi yra gamybos laiko struktaros
iskraipymai. Dirbtinis palikany normy mazinimas pinigy politikos
priemonémis bei taip sukuriama kredito plétra nukreipia isteklius
i kapitalui imlius projektus. Taip padaugéja gamybos grandziy.
Kadangi iskraipytos palikany normos parodé klaidinantj signala,
Sios gamybos struktiros neatitinka tikrujy vartotojy pirmenybiy ir
anksciau ar véliau paaiskéja, kad tai investavimo klaidos. Papildo-
my, pinigy sukeltas bumas negali testis ilgai. Tam tikru metu rinkos
dalyviai ima suprasti, kad santaupy kiekis yra gerokai mazesnis, nei
rodo Zema palikany norma. Netinkamas investicijas tenka likvi-
duoti — taip bumas baigiasi nuosmukiu ir krachu.
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Svarbu atkreipti démesj, kad ,austrai jokiu budu nepriima
jprastiniy teoriju, kuriose ciklai (smarkas poky¢iai auk$tyn ir Ze-
myn) laikomi ,nattraliais“ arba ,neatsiejamais® laisvos rinkos ar
kapitalizmo bruozais. Jie mano, jog nuomoné, kad verslo ciklai
batinu daznumu kyla ,,i§ pacdios sistemos®, yra tik prietaras. Tas
pats pasakytina ir apie vadinamuosius Kondratjevo ciklus. Austry
ekonominés mokyklos $alininkas Rahimas Taghizadeganas taikliai
ras¢ apie ,Kondratjevo mita“. ,Austrai“ mano, kad ryskius pasau-
lio verslo ir finansy ciklus visuomet sukelia valdzia ir jos centri-
niai bankai. Monetariné ir fiskaliné politika sukelia buma, o po jo
kylanti krizé bei zemyn jsisukanti spiralé i§ esmés yra rinkos jégy
bandymas iStaisyti ty klaidingy politiniy arba fiskaliniy priemoniy
padaryta poveikj ir sukelta iskraipyma. Kai centriniu planavimu
uzsiimantis bankas bando kovoti su kokia nors krize, recesija ar
depresija tokiomis pat priemonémis, kokios ja ir sukélé — mazin-
damas paltkany normas ir dar labiau didindamas pinigy ir kredi-
to pasitla, krizé tik pagilinama ir prailginama. Taip neleidziama
iStaisyti gamybos struktiroje esanciy neatitikimy ir sukuriamas
netgi didesnis disbalansas. Tokiomis priemonémis galima isvengti
artimiausiu metu gresianc¢ios depresijos, taciau dél to véliau kyla
gerokai gilesné ir ilgesné depresija.

Visiskai absurdiska bumus ir nuosmukius priskirti kapitaliz-
mui ar jo svarbiausiems veikéjams, jmonéms ir bankams ar go-
diems spekuliantams. Zinoma, kai kurie $iy 2moniy daznai elgiasi
netinkamai: beatodairiskai, neatsargiai, nejaucia saiko ar net ima
apgaudinéti, o $ios krizés metu taip besielgianciy buvo labai daug.
Taciau Zmonés tiesiog neiSprotéja visi vienu metu be jokios prie-
zasties — visuomet yra priezastys, tai politiky ir ju monetarinés
politikos jstaigy siunciami klaidinantys signalai ir kuriamos klai-
dinancios paskatos. Nuolat paaiskéja, kad daugiausia atsakomy-
bés tenka manipuliavimui palakany norma. Kaip ir visy prekiu,
pinigy skolinimo ir skolinimosi kaina (paltkanos) susiformuoja
pagal pasitla ir paklausa. Kai yra daugiau taupanciu, skolinamo
kapitalo kaina krenta, tad mazéja ir palakany normos. [monés |
tai reaguoja investuodamos j galimybiy gaminti ateityje plétra ir
kairima. Tai reiSkia, kad sumazéja galimybés gaminti prekes dabar,
taciau nebutina absoliudiai, bet bent jau lyginant su padidéjusio-
mis galimybémis gaminti ateityje (jskaitant ir galimybe gaminti
kapitalo gérybes, kurios turés ateityje bati panaudotos vartojimo
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gérybiy gamyboje). Padidéjes santaupy kiekis bei dél to sumazéju-
sios palikany normos rodo, kad taupantieji $iuo metu norés var-
toti maziau. Kita vertus, jei dabarties prekiy paklausa bary didelg,
zmonés maziau taupyty, ir dél to jmonéms baty brangiau inves-
tuoti j ilgalaikius projektus.

Taip palukany norma koordinuoja gamybg laiko asyje ir sude-
rina jvairias rinkos jégas. Taciau palikany norma $ig labai svarbia
funkcija gali atlikdi, tik jeigu jai leidZiama laisvai judéti ir reaguoti
i paklausos ir pasitlos pokycius. Jei politikai manipuliuos pala-
kany norma, bus duodamos klaidinancios paskatos, dél to atsiras
milziniskos koordinavimo klaidos. Tai ypa¢ pasireiskia tada, kai
centrinis bankas bazing palikany normg nustumia gerokai zemiau
nataralaus lygio. Imonés ima pléstis, tarsi vartotojai baty éme dau-
giau taupyti, nors is tikro dél Zemy palikany normy jie ima taupy-
ti netgi maziau. llgalaikes prekes, pavyzdziui, basta, automobilius
ar baldus gaminan¢iy jmoniy rinka suklesti, nes Sie sektoriai ypac
stipriai reaguoja j Zemg palikany norma. Kita vertus, ir kitiems
sektoriams nereikia susitraukti, nes jie gali iSsilaikyti gaudami
pigesnj kredita, nei buty esant nataraliai palakany normai. Vis
tik toks pakilimas negali nesibaigti, net jei iliuziniai procesai dél
siuolaikinés ekonomikos sudétingumo tesiasi keleta mety. Jo fone
nuolat vyksta slaptas kapitalo naikinimas.

Kalbédamas apie tai kaip kriziy priezasti, F. Hayekas mini ,,is-
kreipta kredito sistemos pasitlos elastiskuma® (zr. Joachimg Star-
batty). Ka jis tuo nori pasakyti? Jei palukany norma turi suba-
lansuoti santaupas ir investicijas, ji turi pakilti, kai investavimas
suaktyvéja, kad buty pritraukta papildomy santaupy ir kad bury
atsisakyta su sunkumais susidarusiy investavimo projekty. Taciau
jei bankininkystés sistema gali patenkinti padidéjusia kredito pa-
klausa nedidindama paltikany, (o tai galima padaryti, kai centrinis
bankas pumpuoja j rinka dideles pinigy sumas), investuotojai nu-
kreipiami | ilgas ir neproduktyvias gamybos grandines. Prasideda
akcijy rinky bumas ir kyla basto kaina. Krizé prasideda, kai tik
infliacijos pavojus pasidaro per didelis ir centriniai bankai pakelia
paltikany norma, arba kai dél iSaugusios rizikos bankai ima maziau
skolinti. Zlunga klaidingos investicijos, gritina bankai ir jmonés.
Kuo véliau sprogsta burbulas (o suteikdami daugiau pinigy ir lik-
vidumo sprogima vélina politikai), tuo staigesnis bus kritimas.

Prasau atkreipti démesj, kad austry ekonomikos mokyklos vers-
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lo cikly teorija néra per didelio investavimo teorija, o teorija apie
netinkama, klaidingg investavima. Laisvos, neiskraipytos rinkos
yra ,negailestingai efektyvios“ (Arzas Cardenas), o tai reiskia, kad
verslininkai nesiima rizikos elementy turinéiy investavimo planu,
kurie neatitikty taupanéiujy ir vartotojy pirmenybiy. Subalansuo-
toje rinkoje imamasi visy pelningy galimybiy, neapleidziami jokie
galimai pelningi projektai. Vienas blogiausiy kredito plétros padari-
niy — daug projektu, kurie nebtity buve pradeti, dabar vykdomi, nes
dirbtinai sumazintos palikany normos pasiuncia kapitalo rinkoms
klaidinancius signalus. Tokius netvarius pokycius dar paryskina tai,
kad kai palakany normos yra Zemos, taupantieji atsiima savo pini-
gus i§ kapitalo rinky. Dél to net ir anks¢iau buve pelningi investi-
ciniai projektai tampa nebetinkami ir ima nesti nuostolj, tad juos
tenka iStaisyti — dazniausiai bankrotais ar gamybos stabdymu bei
daugelio zmoniy atleidimu. Cia vél svarbu paminéti tai, ka apta-
réme jau anksciau: pinigy politikos priemonémis manipuliuojama
paltkany norma gali bati daug zemesné nei atrodo (ir netgi tapti
labai neigiama), kai esama kainy infliacija realig palikany norma
nustumia gerokai Zemiau nei nominali palakany norma (banko pa-
lakany norma). O realios palikany normos nejmanoma pamatyti.
(Geriausiu atveju ja galima apskaiciuoti, taciau tai padaryti darosi
vis sunkiau net ir ekspertams, nes oficialiis duomenys apie infliacija
labai iskraipomi. Tadiau rinka yra labai jautri ir reaguoja net j i$ kar-
to nepastebimus faktus. Todél ji anksciau ar véliau sureaguos j tikra
yrealia® palikany norma, kuri, esant infliacijai, yra daug zemesné,
nei gali rodyti ir taip labai Zema nominali paltikany norma).
Susitelke ties ,paklausos trikumu® jsigaléjusios ekonomikos
krypties $alininkai, ypa¢ keinsistai, neigia Sias sasajas arba neno-
ri ju matyti. Jy iki Siol kartojama 4-ojo desimtmecio DidZiosios
depresijos priezasciy interpretacija yra visiskai klaidinga, dél to jie
ir dabar politikams teikia klaidingas rekomendacijas. Jau 70 mety
ckonomistai skleidzia pasaka, kad FED reakcija j krizg 1929 m.
ir véliau buvo netinkama ar per daug $velni. Taip jie parodo, jog
nesupranta, kokios reik§més turéjo Federalinés rezervy sistemos
politika iki krizés. Gary Northas teisingai pastebéjo, jog salyginis
kainy stabilumas tarp 1926 m. ir 1929 m. nereiskia, kad tuo metu
nebuvo bumo. Netgi jei kainos nekyla, dél kredito plétros centri-
nio banko sistemoje ir daliniy rezervy bankininkystés sistemoje
kapitalas gali bati netinkamai investuojamas, ir gali kilti ,nemato-
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mas bumas“. Todél L. Misesas (vienintelis ekonomistas, tuo metu
nuspéjes krize) buvo visiskai teisus, diagnozuodamas 4-ojo desimt-
mecio DidZiosios depresijos priezastis ir nurodydamas, kad dél jos
kalta FED pinigy politika, vykdyta ne po krizés, bet iki depresijos
pradzios. Rinkos ekonomikoje depresija yra reakcija j ankstes-
nes nuodémes, tai reiskia, kad gérybiy kainos pertvarkomos, kad
geriau atitikty vartotojy pirmenybes dabarties ir ateities gérybiy
atzvilgiu. Tad pirmoji Zmoniy skurdo priezastis yra ne depresija,
kuri yra tik antrinis reiskinys, o bumas. Jei nebity bumo, po ku-
rio nei$vengiamai buina atitaisanti recesija arba depresija, Zmonés
neprarasty, turto. Ekonomikos susitraukimo pagrindiné priezastis
néra rinka ir jos atitaisancios jégos. Nesveika ir netvary pertekliy
sukuria dekretiniy pinigy ir centrinés bankininkystés sistema, tie-
siogiai ar netiesiogiai valdoma valstybés. Monetarinés ir fiskalinés
politikos skatinami bumas ir jo sukurta infliacija yra po to vyks-
tan¢iy nuosmukiy $altinis ir batina salyga. O krachas, defliacija
ir krizé yra nei$vengiami ir skausmingi, taciau gydantys vaistai,
padedantys pasalinti bumo padarytus strukearinius iskraipymus.

Dél to austry mokyklos ekonomistai sutaria, kad reikia pulti
problemos priezastis, dekretiniy pinigy ir centrinés bankininkystés
sistemas, o ne ligos simptomus. Kai B. Bernanke pirmtakas A. Gre-
enspanas nustamé bazing norma precedento neturiné¢ia nuokalne Ze-
myn nulio link ir taip vartojima pakelé iki ne maziau beprotisko 70
procenty lygio, o santaupas sumazino iki zemiausio per visg istorija
lygio arti nulio, puikus ,austry” ekonomistas H. F. Sennholzas rasé:

,Krentant kainoms nereikia, kad centrinis bankas griebtysi
veiksmuy, kurie, kaip tikimasi, galéty jas stabilizuoti. Juk esamas
pinigy kiekis, nesvarbu, didelis ar mazas, atlieka savo kaip mainy
priemonés funkcija. Paplitusi nuomoné, kad pinigy kiekio dide-
jimas yra visuomenei ir ekonomikai naudingas reiskinys, yra vie-
na didziausiy, visy laiky klaidy. Palaikoma karaliy ir prezidenty,
politiky ir verslininky, ji iSliko per amzius. Ji suzlugdé daugybe
valiuty, padaré nesuskaic¢iuojamos zalos bei sukélé socialiniy ir po-
litiniy neramumu,. Ji vél ir vél grizta, kad ir kiek karty ekonomistai
ja paneigty. (Sennholz, 2003.)
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SESTAS SKYRIUS

Ekonomistai

1. Monetaristai fantastai'

Mokslininkas, ra$ytojas fra Katzas yra sakes, kad kartais ,,niariuoju
mokslu® vadinama ekonomika dabar yra daug niaresnéje padétyje,
nei kada nors buvo anksc¢iau. Dabar visuomenés sveikatos bikle
galima neblogai kiekybiskai i§matuoti suskaiciuojant tikry ekono-
misty santykj su propagandistais. Sis santykis, /. Katzo nuomone,
nebesiekia né 1:1000. Jj erzina, kad Pawulas Krugmanas, Benas Ber-
nanke, Timothy Geithneris ir kiti yra galingi, turtingi ir jtakingi, o
puikis austry ekonomikos mokyklos atstovai yra beveik nezinomi.
Tai gali nuskambeéti grieztokai, bet tai tiesa. Ekonomisty nei$ma-
nymas, ypa¢ monetarinés teorijos ir monetarinés politikos srityje,
tiesiog stulbina. Vienas Zymiausiy austry mokyklos atstovy Gary
Northas kalbéjo apie monetaristus fantastus. Tokiais pavadino
net ir kai kuriuos labai Zymius monetarinés teorijos karéjus, pvz.,
M. Keynesq, Clifordq Hughg Douglasg, Silvio Gesellj, Irvingg Fisheri
bei — su tam tikromis iSlygomis — Miltong Friedmang. G. Northas
taip apibudina monetarista fantasta:

»[Tai tyréjas], pinigams priskiriantis kitokj priezastinguma nei
visiems kitiems rinkos fenomenams. Ludwigas von Misesas mone-
taring teorijg paaiskino tokia pat logika, kaip ir visus rinkos pro-
cesus. /.../ O monetaristas fantastas, priesingai, désto, kad priva-
ti nuosavybé, verslumas ir pasitlos bei paklausos jégos paaiskina
priezastinguma visoje ekonomikoje, taciau tuoj pat priduria, kad
pinigy klausimu viskas kitaip, ir kad siekiant subalansuoti visy kity
prekiy ir paslaugy paklausy ir pasiala, reikia valdzios leidziamy, ir
valdzios kontroliuojamy pinigy.*

L. Misesas suprato, kad pinigai yra lengviausiai parduodama
preke, todél darbo pasidalinimu pagristoje ekonomikoje recesijos
ar depresijos metu prekiy ir paslaugy tiekéjai pardavinés savo pre-

! Angl. monetary cranks — keistas, ekstravagantiSkas ir dazniausiai dekretinius pinigus
numatandias teorijas kuriantys monetaristai — vert. past.
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kes ar paslaugas gerokai pigiau, kad galéty iSgyventi. Parduodami
gaminius jie pirks pinigus, ir kai rinka galiausiai pasieks pusiausvy-
ra, depresija baigsis. Taciau M. Keynesas tvirtino, kad ekonomikoje
gali susiklostyti tokia situacija, kai krentancios kainos nebesuba-
lansuoja rinkos. Ekonomikoje gali nusistovéti tokia situacija, kai
yra ir aukstas nedarbas, ir daug nepanaudojamy istekliy. Kad pa-
gristy savo teorija, prieStaraujancia visiems ekonomikos désniams,
jis pasitelké jau ankstesniy fantasty C. H. Douglaso ir S. Gesellio
sugalvotus argumentus. C. H. Douglasas mané, kad tam, jog rin-
kos galéty pasiekti pusiausvyra, valstybé batinai turi sukurti de-
kretinius pinigus. Pinigai esa panaikinami (iSnyksta), kai pabaiges
gamybos projektus verslas atiduoda skolas. Tuomet vartotojai ne-
beturi pinigy $iuose gamybos projektuose sukuriamoms prekéms
pirkti. C. H. Douglasas nesuprato, kad bankai, vos atgave paskolas,
pinigus i§ karto vél paskolina, nes tik taip jie gali uzsidirbti. Ide-
ja, kad grazinti pinigai ,i$nyksta®, yra nuolat visose nepakankamo
vartojimo teorijose pasirodanti klaida. Jose tvirtinama, kad pinigai
beveik magisku budu iSnyksta, ir vartotojai nebegali nieko pirkti.
Visi $ios teorijos variantai yra visi$kos nesamongés, iSskyrus viena
iSimtj — kai banko indélininkai atsiima savo pinigus ir ju neislei-
dzia, o paslepia po pagalve. Tacliau tai nesusij¢ su skoly grazini-
mu, o rodo didelj nepasitikéjima banky mokumu. Tai jau visai
kitas dalykas, kaip tik susijgs su dekretiniais pinigais, be kuriu,
monetaristy fantasty nuomone, neissiversime. (Zinoma, gali bati,
kad didelés skoly krizés metu niekas nebenori imti naujy paskolu,
finansuojamy grazintais pinigais. Taciau tai rodyty ne ,vartojimo
trikuma®, o tai, kad Zmonés nutaré nebetgsti skola finansuojamo
per didelio vartojimo.)

Kad pagristy savo sukurtus nejmanomus scenarijus, M. Keyne-
sas pasiremé Siomis ir kitomis keistomis C. H. Douglaso teorijomis.
Taip pat M. Keynesas rémési ir S. Gesellin, ir dél to maté tokius pat
mirazus, kaip $is monetaristas fantastas, pavyzdziui, kad palika-
ny norma negali suderinti kapitalo paklausos ir pasialos. Jis netgi
gyre S. Gesellio pasiulyta visiska nesamong ,,antspauduoti pinigus®.
S. Gesellis siulé, kad visiems pinigy turintiems Zmonéms karta per
ménesj reikéty ateiti | pasta, kur jy pinigai baty pazenklinami
antspaudu, kad iSlaikyty nominalig verte. Uz tai reikéty sumokéti
mokestj. Sio pasialymo tikslas — pasiusti Zinia visiems turintiems
pinigu: kuo greiciau juos ileiskite, kol dél mokescio jie neprarado
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vertés. M. Keynesas visai rimtai ra$é: ,Pinigy antspaudavimo idéja
yra pagrista. [manoma rasti buda, kaip ja nuosaikiu mastu pritai-
kyti praktikoje.“ G. Northas apie tai sarkastiskai atsiliepé: ,,Stai tokj
pasitlyma davé nevykes komunistinés Salies finansy ministras' ir
jo mokinys Johnas Maynardas Keynesas, svarbiausias XX amziaus
ekonomistas.“ Siandieniniame akademinés ekonomikos pasaulyje
su M. Keynesu konkuruoja tik kitas pinigy teorijos karéjas frvingas
Fisheris. O jo pozitris ne maziau fantastiskas nei M. Keyneso.

Visi trys didieji monetaristai fantastai: M. Keynesas, S. Gesellis ir
1. Fisheris turéjo viena bendra bruoza: jie visi buvo nusiteike pries
aukso standarta. M. Keynesas nekenté auksiniy pinigu, nes jiems
esant valdZia ir centrinis bankas negali kelti infliacijos, o tai, anot
M. Keyneso, neleidzia valdziai imtis politiniy priemoniy pasialai
ir paklausai subalansuoti. Visi trys monetaristai fantastai mané,
kad ekonomikos efektyvumui garantuoti reikia dekretiniy pini-
gu ir kad ekspertai turi nuspresti, koks infliacijos lygis tam tikru
metu yra tinkamas. Jie netikéjo, kad laisva rinka gali sukurti sveika
pinigy sistema, atlickancia visas svarbiasias pinigy funkcijas — tuo
dauguma ekonomisty netiki ir $iandien. Keinsistai ir visy atspalviy
ne ,austrai“ yra defliacionistai, nes tvirtina, kad jei valdzia neislai-
dauty, o centriniai bankai nekelty infliacijos, laisvoje rinkoje vyk-
ty nuolatiné depresija ir defliacija, ir pati ekonomika nesugebety
issikapstyti i$ defliacijos spastu. Kaip ir beveik visi kiti vyraujancios
krypties ekonomistai, keinsistai kalba apie ,,taupymo paradoksa ir
Slikvidumo spastus®, taigi, laikosi klaidingos nuomonés, kad san-
taupomis laikomy pinigy bankas tuo pat metu negali paskolinti
gamybai arba vartojimui. Jau septyniasdesimt mety M. Keyneso
pasekéjai uoliai skleidZia Sias nesamones. Dabartinis FED pirmi-
ninkas B. Bernanke ir jo pirmtakas A. Greenspanas nesvyruodami
nusimeté atsakomybe uz finansy rinky problemas, kalbédami apie
spasaulinj santaupy pertekliy“ (kad visame pasaulyje per daug
taupoma). Taip buvo siekiama paskleisti gédinga mela, kad pro-
blemas sukelé ne kredito plétra, o per didelis taupymas. Kai skola
(taigi ir ,netaupymas® ar ,antitaupymas“ — tuo paciu ir kapitalo
naikinimas) pasieké istorijoje nematytg lygj, kalbéti apie ,per di-
delj taupyma“ yra gédingiau nei akiplésiska.

Neseniai ,.ef-magazin® paskelbtame straipsnyje ,Geldpolitische

! Silvio Gesellis buvo Bavarijos Taryby Respublikos, jkurtos 1919 m. ir gyvavusios savaitg,
finansy liaudies komisaras.

Naujosios pasaulinés depresijos tikrosios priezastys 75



Spinnereien“! Angers universiteto (Prancuzija) ekonomikos profe-
sorius Jorgas Guido Hiilsmannas parodé, kad du jtakingiausi masy
laiky ekonomistai Gregory Mankiwas ir Willemas Buiteris atgaivi-
no S. Gesellio ,prastovos mokes¢io“* nesamone. /. G. Hiilsmannas
nutaria:

»Lai septyniy keinsizmo deSimtmeciy intelektinis vaisius. Tai
savaime veda prie valiutos sunaikinimo. Galbut greitai bus jgyven-
dinti kokie nors prastovos mokescio planai. Tai tikrai neisspres
klaidingy investicijy problemos ir neatstatys augimo. Nes tam rei-
kia tikry i$tekliy: darbo, Zaliavy, tarpiniy gaminiy, kuriuos reikia
ekonomiskai panaudoti.”

Galima pridurti, kad tiek investavimui, tiek augimui reikia re-
aliy santaupy (gaunamy pinigus uzdirbant, o ne spausdinant) ir
kad prastovos mokestis mazinty santaupas, trukdyty taupyti, o tai,
kas sutaupyta — sunaikinty. Taigi, prastovos mokesc¢io fantastai
sitilo visisko visy $aliy nuskurdinimo ir milijoninio bado recepta.

Tai skatina paklausti: kodél dauguma $iuolaikiniy ekonomisty
patiki tokiomis ir panasiomis klaidomis ir kodél pinigy klausimu
beveik visi biina pasisvente etatistai, manantys, kad valdisky de-
kretiniy, pinigy ir centrinio banko sistemos yra batinos? Yra dau-
gybé priezasciy, o tarp ju ne menkiausia yra ta, kad, kaip anksciau
minéta, beveik visi ekonomistai yra arba valstybés tarnautojai,
arba dirba bankininkystés ir finansy sektoriuje. ,, Huffington Post*
2009 m. rugséjj paskelbtas straipsnis dar aiSkiau parodé, kaip sti-
priai ekonomistai priklauso nuo Federalinés rezervy sistemos. Sj
straipsnj Gary Northas pakomentavo savo straipsnyje ,, The Third
Rail of Academia® ir pateiké triuskinancia isvada: , Federaliné re-
zervy sistema savo placiu konsultanty, vizituojanciy mokslininky,
alumny bei darbuotojy ekonomisty tinklu taip absoliudiai jsiga-
léjo ekonomikos srityje, kad kritikuoti centrinj banka Sios profe-
sijos atstovams tampa grésme karjerai.“ IS dalies dél to, kad taip
priklaus¢ nuo FED, ekonomistai nematé artéjancios pasaulinés
finansy krizés — ir nenoréjo jos matyti. G. Northas priduria: , Tris
de$imtmecius vienu ar kitu badu FED mokéjo atlyginima beveik
visiems pinigy teorija ir pinigy politika tiriantiems ekonomis-

!, Pinigy spausdintojai®

? Angl. demurrage money — vert. past.

3 Tre¢iasis akademijos bégis“ — nuoroda j $alia gelezinkelio klojama trecia bégj, kuriuo
teka elektra elektriniams traukiniams ir kurj paliesti mirtinai pavojinga — vert. past.
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tams.“ Stai pavyzdys i$ ,,Huffington Post* straipsnio: ,[1993 m.]
A. Greenspanas pranesé Bankininkystés komitetui', kad valdytojy
tarybai (valstybinei jstaigai) dirba 189 ekonomistai ir dar 171 dir-
ba 12 regioniniy Federaliniy rezervo banky (privaciy). Taip pat
dirbo 703 pagalbiniai darbuotojai ir statistikai. Jie irgi ekonomis-
tai. Tai dar ne viskas, tai tik ledkalnio vir$ané. Nuo 1991 m. iki
1994 m. FED daugiau nei 200 profesoriy tyrimams atlikti i$mo-
kéjo 3 milijonus USD.*

G. Northas priduria, kad §i programa tgsiama toliau ir net-
gi auga. Pavyzdziui, valdytojy taryboje dabar dirba 220 daktaro
laipsnj turin¢iy ekonomisty, be to, 2008 m. FED isleido 389
milijonus USD su ,monetarine ir ekonomikos politika“ susiju-
sioms sutartims su ekonomistais, 0 2009 m. biudZete numatyti
433 milijonai USD. G. Northas aiskina: ,Jei suskai¢iuosite dabar
atlyginima gaunancius ekonomistus, anksciau atlyginima gavusius
ekonomistus, dotacijas gaunancius ekonomistus ir tuos, kurie irgi
noréty ka nors gauti, busite suskaiciaves didele profesijos dalj. Be
to, FED moka atlyginima arba duoda dotacijas akademiniy zurna-
ly redaktoriams.“ Jis priduria, kad beveik pusé i$ 190 redaktoriy,
dirbanciy svarbiausiuose septyniuose ekonomikos zZurnaluose, yra
vienaip ar kitaip susij¢ su FED. Tad tikrai rimtai FED kritikuo-
jantis straipsnis negali bati iSspausdintas né viename i§ svarbiausiy
zurnaly. Be to, kai kas nors bando jsidarbinti ekonomikos srityje,
visuomet jam ar jai verta parodyti, jog juos gerai vertina FED.

Centrinio banko (o kartu ir dekretiniy pinigy) sistema $venta
laikoma ne tik Amerikoje, bet ir visame pasaulyje. Galime tik pri-
tarti G. Northui, kad prie to prisideda Sie veiksniai:

1. nuomonés karéjy kartelis visose $alyse visuomet centrinj
banka laiké geru dalyku;

2. visy ekonomikos mokykly (i$skyrus austry) metodologija ir
modeliy dinamika remiasi $ios institucijos egzistavimo prielaida;

3. visy partijy politikams mirtinai reikia ,paskutinés vilties
skolintojo, kuris supirkty valdzios skola Zemesnémis nei rinkos
kainomis;

4. investuotojai nori kokios nors akecijy kainos apsaugos;

5. pasauliné banky bendruomené nori uzsiimti daliniy rezervy
bankininkyste, saugoma centrinio banko.

! Angl. United States House Committe on Financial Services — vert. past.
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Be to, politikai ir valdzios Zzmonés labai tiki, kad tokia sistema
veikia, ir labai abejoja rinka ar net bana pries ja nusiteike. Taciau
visa tai né i§ tolo pakankamai nepaaiskina vyraujancios krypties
ekonomisty kliedesiy apie paskutiniaja pasaulio finansy krize. Pa-
tys Zymiausi ir dazniausiai ziniasklaidoje pasirodantys ekonomis-
tai jau ne viena ménesj daro tokius pareiskimus, kokiy negalé¢jo
isivaizduoti nei dabartiniai, nei ankstesni jy kritikai. Pavyzdziui,
2009 m. spalj Nobelio premijos laureatas Paulas Krugmanas visis-
kai rimtai ,New York Times* ras¢, kad dél pasaulio likvidumo ir
finansy, problemy kalti kinai, savo pernelyg pigia valiuta suvilioj¢
JAV pilie¢ius per daug importuoti ir taip gautais doleriais sukeé-
le JAV finansy kriz¢ (likvidumo pertekliy). I$ tikro, buves FED
pirmininkas A. Greenspanas milzinisku likvidumo pertekliumi bei
beveik nulinémis palakany normomis sukélé ne tik JAV nekilno-
jamojo turto burbula, bet ir importo buma. Kaltinti labai produk-
tyvius ir dél to pigiai parduoti galinéius kinus dél nevykusios JAV
ekonominés politikos yra makabriskas pokstas.

Dar keistesnj pareiskima P. Krugmanas padaré kalbédamas
Londono ekonomikos mokykloje. ., Frankfurter Allgemeine Zei-
tung” apie tai parasé (Lisa Niehaus, faz.net, 2009.08.24) parinke
puiky pavadinima , Trisdesimt iS$vaistyty mety”. Kalbédamas apie
ekonomisty nesugebéjima nuspéti krizg, P. Krugmanas teige, jog
reikia visiskai naujo ekonomikos mokymo budo, taciau sakési ne-
zings, koks konkrediai jis turéty bati. Didzioji dalis pastarujy tris-
desimties mety makroekonomikos teorijos buvo geriausiu atveju
nereikalinga, o blogiausiu — Zalinga (dél to jis tikrai teisus, taciau
i§ to padaré netinkamas i$vadas). Dél tokiy klaidy, pasak P. Krug-
mano, kaltas ir Zmogaus elgesio racionalumo pervertinimas. Ta-
¢iau kita vertus, ne tokiy racionaliy veikéjy nejmanoma jstatyti |
matematinius ekonomikos modelius. Todél jis émé svarstyti, kaip
ekonomikos mokslas galéty suformuoti naujg Zmonijos vaizdinj,
kurio pagrindu baty galima kurti geresnius modelius. Jis nutare,
kad to baty galima pasiekti studijuojant ekonomikos istorija. Rei-
kia tirti ir apradyti panasumus su praéjusiomis krizémis. Tad reikia
ir naujo tipo mokslininko, kuris i§ pradziy daugiau stebéty ir ma-
ziau interpretuoty — juk teoretikai jau pridaré pakankamai zalos.

Neijtiketina! P. Krugmanas is esmés sitlo grizti prie XIX amziaus
istorinés ekonomikos mokyklos, kuri rémési epistemologiskai ne-
efektyviu indukcijos metodu (supratimo metodu, kuriuo bando-
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ma atrasti bendrus désnius stebint konkrecius atskirus jvykius).
Tai buvo pagrindiné priezastis, kodél pus¢ amziaus ekonomika
Vokietijoje buvo izoliuota nuo Sios srities akademinio progreso.
Po Karlo Popperio mokslininkai jau turéty zinoti, kad moksliskai
naudingy ziniy galime pasiekti tik dedukcijos keliu (i$ bendro i$-
vedant konkrety); kitaip tariant, kad hipotezés bty mokslinés, jas
turi bati jmanoma dedukciskai falsifikuoti'. Negalime nesutikti su
P. Krugmanu, kai jis sako, kad ,mums reikia visi$kai naujo ekono-
mikos mokymo budo®. Taciau reikéty pridurti, kad tas reikalingas
»naujasis budas“ i§ tikro yra ganétinai senas — tai austry ekonomi-
kos mokykla, nuo kurios vyraujanéios krypties ekonomistai lai-
kosi atokiai. Si mokykla zymiai patobulino klasiking ekonomika,
iStaisé jos dideles klaidas bei praturtino visiskai naujomis jZvalgo-
mis. UzZuot tai priéme, kiti ekonomistai i§ pradziy kalbéjo apie
visi$kai racionaly zmogy (kuris tikey j juy matematinius modelius),
o po to, sekdami M. Keynesu ir jo ,gyvybiniy dvasiy® idéja, émé
kalbéti apie i§ esmés neracionaly zmogy. Kokios $arados! Kodél
nepriémus visiskai normalaus Zmogaus vaizdinio, kokj sialo aus-
try ekonomikos mokykla? Sios tradicijos ekonomistams nereikia
nei visiskai racionalaus, nei iracionalaus veikéjo, kad paaiskinty,
kas vyksta ekonomikos pasaulyje ir verslo cikluose. Jie masto apie
zmones, visuomet veikianéius pagal amzinus stygiaus, stygiaus
jveikos ir pelno siekimo ekonomikos désnius, kitaip tariant, apie
zmones i$ kano ir kraujo, tokius, kokie jie yra. ,Austrams® nerei-
kia ir matematiniy modeliy (juk Zmonés néra robotai, kuriy vei-
kimg bty jmanoma atvaizduoti skaiciais ir diagramomis), jiems
reikia tik ekonomikos islavinto proto. Batent todél beveik visi $ios
tradicijos atstovai, o ne musy, $ios temos veikéjai numaté dabarting
pasauling finansy krize.

Kitas ekonomikos Nobelio premijos laureatas (2001 m.), vie-
nas ziniasklaidoje zinomiausiy ekonomisty Georgeas Akerlofas
neseniai tapo vyraujan¢iy mokymo metody intelektinio bankroto
jrodymu. Nors jis ir Robertas Shilleris buvo vieninteliai ne austry
mokyklos atstovai, ispéje apie artéjancia krize, G. Akerlofo anali-
zé apsiribojo simptomy aptarimu. Jo jzvalga, kad nekilnojamo-
jo turto burbulas Jungtinése Amerikos Valstijose ir kai kuriose

! Dedukciné falsifikacija — K. Popperio pasiilytas mokslo ir ne mokslo atskyrimo kriteri-
jus: teorija néra moksliné, jei nejmanoma isreiksti salygu, kurios ta teorija paneigty — vert.
past.
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kitose Salyse prives prie recesijos, nebuvo isskirtiné. Neisskirtiné
ir jo kai kuriose situacijose kartojama keinsistiné banalybé apie
»gyvybines dvasias“’. Jo 2009 m. rugsé¢jo 5 d. interviu su ,NVewue
Ziiricher Zeitung® redaktoriais Beatu Gygi ir Gerhardu Schwarzu
labai daug pasako apie dabarting ekonomikos fakultety bukle. |
klausima: ,,Austry ekonomikos mokykla teigia /.../, kad pamati-
né Sios krizés priezastis buvo ,lengvy® pinigy politika. Ar krizé
neparodo, kad ,austrai“ buvo teists?“, jis atsaké: ,Ne, visiskai ne.
Priesingai, §i krizé parodo, kad teisus buvo M. Keynesas. Paskaityki-
te, kaip jis apibudina spekuliacines rinkas. Didelés recesijos kyla dél
spekuliacijy rinkoje ir dél to, kad rinkos turi tendencija reaguoti per
stipriai arba per silpnai. Jprastiné, daugelio ekonomisty mokoma
teorija nesureik§mina valstybinio reguliavimo. Taciau turime dau-
giau reguliuoti, ypa¢ finansy sektoriu, ir manau, kad kiekvienas at-
sakingas politikas [sic!] dabar sutinka su tokiu pozitriu.“ Klausimas:
» Laigi, ar ekspertai ir politikai is $ios krizés gavo teisingas pamokas?“
Atsakymas: ,, Taip, manau, pradedame suprasti, kad finansy rinkas
tikrai reikia reguliuoti, manau, tai tikrai suzinojome.“ Klausimas:
,Ar nemanote, kad krizés akstinas buvo i$pustas pinigy kiekis? At-
sakymas: ,Manau, kad tai tam tikra vaidmenj suvaidino, bet tikrai
ne pagrindinj. Tai, kas jvyko busto rinkoje, yra gerokai daugiau, nei
galéjo sukelti ,lengvi® pinigai. Klausimas: ,Gelbéjimo paketais val-
dzia apgyné kai kuriuos individus nuo pasekmiy, sukelty ju veiks-
mu. Ar tai neardo asmeninés atsakomybés?“ Atsakymas: ,,Nemanau.
Toks moralinio uzkrato prielaida paremtas mastymas paprasciausiai
netinka $iai situacijai. Kad jveiktume krizg, turime sutvarkyti ma-
kroekonomikos lygmenj. Tai skubiausia JAV ir kity saliy uzduotis.”
Klausimas: ,, Taigi, kritika, kad bankai Zinojo, jog beveik nerizikuo-
ja, ir todeél veiké neatsargiai, yra nepagrista? Atsakymas: ,Nemanau,
kad tai buvo viena pagrindiniy pertekliaus priezasciy.*

Interviu éme B. Gygi ir G. Schwarzas tikrai yra susipazing su
austry, ekonomikos mokykla ir i§ jy uzduodamy klausimy galima
pajusti ju augancia nuostaba. G. Akerlofo pateikti atsakymai yra
Siuolaikinés ekonomikos géda. Jo knyga (parasyta kartu su R. Shil-
lerin) ,Animal Spirits: How Human Psychology Drives the Economy,
and Why It Matters for Global Capitalism**, kurioje jis atgaivina

! Angl. animal spirits, /. Keyneso vartotas terminas — vert. past.
? ,Gyvybinés dvasios: kaip psichologija veikia ekonomika ir kodél tai svarbu pasauliniam
kapitalizmui® — vert. past.
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keinsisting banalybg apie ,,gyvybines dvasias®, tapo bestseleriu su
ekonomika susijusiems ar ja besidomintiems intelektualams. Tai
tik dar kartg parodo, kad nenukrypstant nuo vyraujancios krypties
lengva susilaukti sékmés. Svarbu paminéti, kad G. Akerlofo zmona
Janet Yellen buvo Ekonomikos pataréjy tarybos pirmininké, kai
prezidentas buvo Billas Clintonas. Pastaruoju metu baita uzuomi-
nu, kad ji gali tapti B. Bernanke jpédine FED pirmininko poste.
Taip pat verta paminéti, kad ekonomikos Nobelio premijos nej-
steige Alfredas Nobelis, § priza netiesiogiai teikia Svedijos centrinis
bankas.

2. Keinsistai ir ,,austrai®

Austry ekonomikos mokyklos istorija tragiska (gal dél to, kad visa
zmonijos istorija yra tragediju virtiné). Jos intelektualinis pradi-
ninkas Carlas Mengeris (1840—-1921 m.) vélyvaisiais metais nu-
grimzdo | gilia depresija ir nustojo skelbti savo darbus. Analitinis
protas padéjo jam numatyti ir jsitikinti, kad Europa zengia karo
ir kan¢iy keliu. Ludwigas von Misesas savo memuaruose (1940—
1942 m.) teigia:

»Manau, kad zinau C. Mengerio nusivylimo ir pernelyg anksty-
vos tylos priezastj. Savo astriu intelektu jis suprato, kuria kryptimi
juda Austrija, Europa ir visas pasaulis; jis maté, kaip didZiausia
ir auk$¢iausia civilizacija skuba | praraja. Jis numaté masy Sian-
dienj ko$mara ir Zinojo, kas laukia, jei pasaulis nusigre$ nuo li-
beralizmo ir kapitalizmo, bei padaré viska, ka gal¢jo, kad jveikey
Sias tendencijas. Jo knyga ,, Untersuchungen iiber die Methode der
Sozialwissenschaften”' buvo numatyta kaip polemika su niokojan-
¢iomis intelektualinémis srovémis, kuriomis Prasijos universitetai
nuodijo pasaulj. Jis suprato, kad jo kova nesékminga ir néra vilties
nugaléti, ir dél to prisipildé tamsaus pesimizmo, issekinusio jo jé-
gas. Sj pesimizma jis perdavé ir savo mokiniui bei draugui, sosto
ipediniui Rudolfui. Kronprincas nusizudé i$ nevilties dél savo im-
perijos ir Europos civilizacijos ateities.“

Tame paciame darbe L. Misesas prisimena pokalbj su C. Men-
geriu apie vokieciy ekonomisto Georgo Friedricho Knappo knyga

! Socialiniy moksly metodo tyrimai*
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LStaatliche Theorie des Geldes“' (1905 m. ir 1923 m.). (G. F. Knap-
pas priklausé naujajai istorinei ekonomikos mokyklai ir tvirtino,
kad pinigai yra teisinés sistemos karinys, todél visiskai nesvarbu,
i§ ko jie pagaminti.) C. Mengerio verdiktas: , Tai logiskas prasis-
ko politikos mokslo tesinys. Ka galima pasakyti apie tauta, kurios
elitas, ekonomikai plétojantis jau du $imtus metu, zavisi tokiomis
nesamonémis ir laiko jas apreiskimu, kai tai netgi néra nauja? Ko
galima laukti i§ tokiy zmoniu?“ Per odiséja i§ Vienos per Zeneva
i Jungtines Amerikos Valstijas matydamas, kaip klostosi pasaulio
jvykiai ir kokia yra intelektualiné universitety buklé, pats L. Mi-
sesas taip pat buvo labai prislégtas, taciau tik trumpai. Tai jis ais-
kiausiai i$saké 1940 m.: ,Susiruosiau tapti reformatoriumi, tadiau
tapau nuosmukio istoriku. Dél saziningumo ir nepaperkamumo
L. Misesas visa gyvenimg daug vargo. 1929 m. viduryje jis atsisa-
ké (tuo buvo labai nepatenkinta jo suzadétiné) labai viliojanciy
pareigy Vienos ,Kreditanstalt“ banke, paaiskings, kad ,artéja di-
delis krachas, ir nenoriu, kad mano vardas kaip nors buty su juo
susijes”. Kas buvo po to, zinome. I$sipute nuo per didelio kredi-
to, bankai, tarp jy ir ,Kreditanstalt®, griuvo, bankrutavo daugybé
imoniy, padidéjo nedarbas.

L. Miseso puikus darbas ,, 7he Theory of Money and Credir?, pa-
radytas jam jau apsigynus disertacija, i§ pradziy buvo isleistas tik
vokiskai ir nesusilauké angliskai rasiusiy ekonomisty démesio. Kai
$is veikalas 1934 m. buvo isverstas j angly kalba, juo susidométa, ta-
¢iau netrukus pasirodé Johno Maynardo Keyneso knyga ,, The General
Theory of Employment, Interest and Money™ — tam tikras politinei
kastai skirtas mechaniko zinynas, aiSkinantis, kaip uzvesti infliacijos
ir skolos masinas, ir todél visiskai priesingas L. Miseso darbui. Nors
né vienas L. Miseso argumentas nebuvo paneigtas, jis ir jo darbas
buvo paprasciausiai ignoruojami. Jo idéjos buvo per daug ,,nepato-
gios®, visiskai priesingai nei M. Keyneso $arlataniska magija. Nepai-
sant genialumo, revoliuciniy jzvalgy ir labai produktyvaus rasymo,
L. Misesui nickada nebuvo pasitlyta profesoriaus vieta. Per visg gy-
venima jis turéjo pragyventi i§ varganuy privataus tyréjo pajamu.

Panasaus likimo sulauké ir L. Miseso mokinys, intelekto milzi-
nas Murray N. Rothbardas. Daugybe¢ mety jis turéjo pasitenkinti

!, Valstybés pinigy teorija“
%, Pinigy ir kredito teorija“ — vert. past.
3 ,Bendroji uzimtumo, palikany ir pinigy teorija“ — vert. past.
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prastai apmokamomis déstytojo pareigomis nedideliame Bruklino
koledze, kol gavo pasialyma déstyti Nevados universitete. L. Mise-
so mokinys ir kolega Friedrichas A. von Hayekas per visa, savo aka-
deming karjera turéjo sunkumy su dalykais, kurie Siuolaikiniams
ekonomistams atrodo savaime suprantami. Kartg paskaitos nedi-
delei studenty grupei metu jis papasakojo, kaip ilgai dvejojo, kol
nutaré jsidarbinti profesoriumi valstybés finansuojamoje jstaigoje.
Apsispresti bei po daugelio ilgy dvejoniy mety sutikti priimti No-
belio premija ji paskatino vienas dalykas. Suprasdamas L. Miseso
likima, F. Hayekas buvo tikras, kad gavus profesoriaus pareigy svo-
rj ir galimybe skleisti zinias, jo jtaka ir poveikis ekonomisty, inte-
lektualy ir pladiosios visuomenés idéjoms buty Simtg ar tikstantj
karty didesni, nei likus privaciu tyréju. Nejmanoma pervertinti,
kaip svarbu skleisti (ir kaip pavojinga neskleisti) austry ekono-
mikos mokyklos idéju, ypa¢ ,keinsizmo uzvaldytame® pasaulyje.
Po keliy desimtmeciy F. Hayekui vél kilo dilema. Stokholmo ap-
dovanojimy komitetas, s¢kmingai i$venges suteikti pelnyta garbe
L. Misesui, nebegaléjo issisukineéti nematas F. Hayeko novatoris-
ky darby reik$més ir 1974 m. pasialé jam ekonomikos Nobelio
premija. Taciau komitetas nutaré apdovanojimg paversti dideliu
jzeidimu ir priverté F. Hayekq pasidalinti premija su svarbiausiu
Svedijos socialistu Gunnaru Myrdalu. Vis tik F. Hayekas priémé
premija (dél auksciau nurodyty priezas¢iy). Badamas saziningas
ir laikydamasis savo principuy, jis atsiimdamas skubiai rekomen-
davo komitetui apsiriboti gamtos moksly Nobelio premijomis ir
nebeskirti jos ekonomistams. F. Hayekas tvirtino, jog kitaip kyla
per didelis pavojus, kad svarbiomis ir jtakingomis taps klaidingos
ir pavojingos politinés ir ekonominés idéjos.

Kaip ir L. Misesui, F. Hayekui teko palikti Viena, kai pasidare
akivaizdu, kad valdZig perims naciai. I$ pradziy, jis nuvyko j Angli-
ja (i Londono ekonomikos mokykla), o po to — j Jungtines Ame-
rikos Valstijas. Taciau véliau paaiskéjo, kad $ie sunkumai turéjo
ir teigiama puse. Rahimas Taghizadeganas knygoje , Okonomie
teisingai raso:

»Nors atrodé, kad nacionalsocialistai austry ekonomikos mo-
kyklai sudavé mirting smagj beveik visus jos ekonomistus iStrem-
dami ar priversdami bégti uz jy kritiska poziarj j T@&ig* /.../ para-

' ,Ekonomika” — vert. past.
2 Taksis“ — dirbting, prievartiné tvarka
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doksalu, ta¢iau kaip tik tai austry ekonomikos mokykla iSgelbéjo.
Taip nutiko, nes supratimo séklos pasklido po pasaulj ir davé vai-
siy, ypa¢ Jungtinése Amerikos Valstijose.*

Ludwigas von Misesas iSugdé visa burj mokiniu, ne tik iki Siol
i$saugojusiy ,austry” teorijos asj, bet ir mokyma i$plétojusiy, ir i$-
plétusiy i ,libertarizmu® vadinama judéjima, kurio auganti jtaka
pasieké naujg viriing, kai prezidento posto sické JAV Kongreso
narys Ronas Paulas. Svarby vaidmenj jtvirtinant $ig su austry mo-
kykla susijusia tradicija suvaidino Murray N. Rothbardas, tikras
L. Miseso lygio genijus. Taip pat labai svarbas buvo ir yra FEE!
institutas ir ypa¢ Miseso institutas Auburne, Alabamoje, kuriam
$iuo metu vadovauja Llewellynas H. Rockwellas, Jr. Jo interneto sve-
taing aplanko milijonai laisve mylinéiy zmoniy i$ viso pasaulio.

Vokiskai kalbanciose Salyse Institut fiir Wertewirtschaft® Vie-
noje bei tokie puikis zmonés kaip Rahimas Taghizadeganas ir Gre-
goris Hochreiteris suformavo nauja, dinamiska austry ekonomikos
sklaidos branduolj, tapusj jkvépimo ir atsinaujinimo $altiniu aus-
try ekonomikos mokyklos tradicijai, kuri taip — bent kaip atSaka —
grizo namo. (Kiti verti paminéti skleidéjai vokiskai kalbanciose
Salyse yra Hayek-Gesellschaft® Berlyne ir Hayek-Institut* Vienoje.
»Lichtschlag-Verlag® leidykla Grevenbroiche leidzia libertariskiau-
sia Vokietijos zurnala ,, Eigentiimlich frei*, logiskai susijusj su austry
mokykla. Tradiciskai su austry mokykla susijes ir Ciariche (Svei-
carija) leidZiamas ,Schweizer Monatshefte®. Investavimo zZurnalas
»Smart Investor taip pat prioritetu laiko ,austry” teorija.) Vienas
jvykis, kurj tikrai galima pavadinti ziniasklaidos sensacija, parodo,
kiek reik$més austry ekonomistai, ypac L. Misesas, Sios finansy kri-
zés metu jgijo Jungtinése Amerikos Valstijose. 2009 m. lapkricio
mén. 6 d. pa¢iame Zinomiausiame Siuolaikinio finansy pasaulio
leidinyje ,, Wall Street Journal® pasirodé ilgas straipsnis , The Man
Who Predicted the Depression. Ludwig von Mises explained
how government-induced credit expansion led to imbalances in
the economy. Straipsnyje ne tik rasoma, kad L. Misesas numa-
té, tiksliai paaiskino ir aprasé 4-ojo desimtmecio depresija, bet ir
! Foundation for Economic Education (Ekonomikos $vietimo fondas) — vert. past.

? Vertybémis paremtos ekonomikos institutas — vert. past.
* E. von Hayeko draugija — vert. past.
*F. von Hayeko institutas — vert. past.

> ,Depresija numatgs zmogus. Ludwigas von Misesas paaiskino, kaip valstybés skatinama
kredito plétra isbalansuoja ekonomika.“ — vert. past.
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pasakojama, kaip jis tai padaré, teigiama, kad ir dabartinéje situa-
cijoje jo jzvalgos gali buti vienintelis tinkamas naujosios depresijos
paaiskinimas, todél ir vienintelé formulé, kaip Sig problema uz-
baigti. Rasydamas apie keinsizma, po klaidy ir ideologiniy $iuksliy
kalnais palaidojusj L. Miseso i$mintj, straipsnio autorius (Markas
Spitznagelis, Kalifornijoje veikiancio draudimo fondo vadybinin-
kas) primena, kad po M. Keyneso pasaulj kamavo infliacijos, dirbti-
niy bumy ir po jy einanciy recesijy bei valiuty kriziy desimtmeciai
ir kad galiausiai, susidéjus nekilnojamojo turto, busto paskoly ir
bankininkystés krizei, artéja katastrofiskas zlugimas. M. Keynesas
mus atvedé ten pat, nuo kur pradéjome — j varga. Jis nutaria: ,Kaip
keista, kad $is muasy nesibaigiancia valstybés skatinamos kredito
plétros, infliacijos ir zlugimo istorija aprases Zmogus [L. Misesas]
yra taip atkakliai pamir§tamas. Negi §j tragiska spektaklj turésime
iStverti dar kartg?“

O dabar — apie ,prieSinga pus¢“. Johnas Maynardas Keynesas,
veliau lordas Keynesas, buvo labai issilavings zmogus. Taciau jo
ekonomikos Zinios nebuvo puikios, ir tikrai ne tokios geros, kad
galéty pateisinti i$leidima knygos su ambicingu pavadinimu ,, Ben-
droji teorija“. Vokiskai jis mokéjo, kaip pats pripazjsta, taip prastai,
kad nesugebéjo perskaityti revoliuciniy, Vienos ekonomisty darbuy,
ir daugelis jo teorinés struktaros elementy buvo i$ abejotiny, Salti-
niy (kaip rodo S. Gesellio pavyzdys). Tad kas gi ji paskatino imtis
tokios drasios uzduoties? I$ tikro jo ketinimai buvo garbingi, nes
jis tenoréjo apsaugoti savo $alj nuo sovietinio tipo socializmo, kurj
daug Vakary intelektualy, turédami galvoje Rusijos revoliucija,
laiké siekiamybe. M. Keynesas bijojo, kad jei Britanijos ekonomi-
ka grius, gali kilti tokiy pat neramumu. O po Pirmojo pasaulinio
karo butent tai ir grésé. Karo metu pakilusi infliacija baigési, ir
kainos krito iki prieskarinio lygio. Tada turéjo nukristi ir atlygi-
nimai, kad darbo kaina nepasmaugty ekonomikos. Jtakingos, bet
ekonominiy sunkumy patiriancios profesinés sgjungos tam truk-
dé — atlyginimus jos laiké dirbtinai didelius, tokius, kokie jie paki-
lo dél ankstesnés infliacijos. Kilo milZinisko nedarbo ir Britanijos
pramonés zlugimo grésmé. Apibendrinant galima pasakyti, kad
M. Keynesas masté taip: jei tiek, kiek batina, atlyginimy sumazinti
nejmanoma politinémis priemonémis, tai reikia padaryti apgau-
le — infliacija. Dél ,pinigy iliuzijos“ dauguma Zmoniy mano, kad
nominali jy pajamy verté atitinka jy realia verte, kitaip tariant, jie
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nesuvokia, jog net ir nesikeic¢iant jy nominaliam atlyginimui, dél
kainy infliacijos juy realus atlyginimas krenta (nes jie uz savo atly-
ginima gali nupirkti maziau). O jmonéms svarbu tik realus atlygi-
nimas, o ne nominalus. Nors nominalus atlyginimas bus i$pustas,
joms nereikés atleisti Zmoniy. Todel M. Keynesas maté tik viena
iSeitj — reikia padidinti kainy infliacija jtikinant politikus jjung-
ti pinigy spaustuves. Zinoma, tai tik artimiausioje ateityje duoda
norimy, rezultaty, o tolesnéje ateityje laukia tragedija. Taciau, kaip
karta M. Keynesas pasaké: ,tolimesnéje ateityje visi busime mirg®.
Jis turéjo suvokti, kad net ir i$ gery paskaty, melas ir apgavyste
neatnesa nieko gero.

M. Keynesg asmeniskai pazinojes F. Hayekas buvo jsitikings, kad tik
dél to M. Keynesas pasiryzo rasyti ,Bendraja teorija“ ir kad pats autorius
puikiai suprato, jog jo knyga neatitiko pavadinimo. Kai £. Hayekas
parodé jam kelias rimtas jo mastymo ir metodologijos klaidas ir pa-
klausé, ka jis darytu, jei infliacija tapty nevaldoma, M. Keynesas atsake:
» l'esiog paimdiau ir pakeis¢iau visuomenés nuomong — $tai taip®, — ir
spragteléjo pirstais. Apie tai Rahimas Taghizadeganas véliau rasé: ,,Po
Se$iy ménesiy M. Keynesas jau buvo mirgs, o jo prisauktos dvasios émé
veikti pacios. Atrodo, kad pats M. Keynesas nebuvo geros nuomonés
apie savo mokinius, keinsistus. Jam jie tiesiog buvo priemoné pasiekti
tam tikram tikslui. Stebina, kaip neatsakingai M. Keynesas isjudino
pokycius, galiausiai atvedusius prie Siuolaikinio infliacinio vartotojis-
kumo.“ (R. Taghizadeganas ,, Okonomie.)

Nors M. Keynesas noréjo apginti savo $alj nuo grieztos linijos
komunizmo, tai dar jokiu budu nereiskia, kad jis pasisaké uz laisva
rinka ar kapitalizma. Jis gyné fasistiskai planuojamos ir valdomos
ekonomikos modelj, kuriame planus nustatinéty jis ir jo bendrai.
Visais savo pareiskimais jis demonstravo arogancijq ir siekj domi-
nuoti. Murray N. Rothbardas kruopsciai tyré M. Keyneso darbus ir
asmenybg ir knygoje ,,Keynes, the Man®' pri¢jo prie triuskinanciy
i$vadu, netgi grieztesniy nei F. Hayeko kritika. M. Rothbardas rase,
kad M. Keynesas pseudomoksliniu zargonu tiesiog pabarsté seny
klaidy apie infliacija, kad jos atrodyty kaip naujausi ekonomikos
mokslo pasiekimai. Taip jis pasikinké tuo metu, populiaréjant
planuojamoms ir valdomoms ekonomikoms, kylancia etatizmo ir
socializmo banga.

' Ke be*
»Keynesas, asmenybé” — vert. past.
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»M. Keynesas atmeté seng ekonomikos teorijos, kaip infliacionis-
ty ir etatisty plany kritikés, vaidmenj ir padéjo naujai ekonomisty
kartai jgyti akademinés galios bei politinés jtakos ir privilegijy /.../
Zmogus, galvojes ir veikes galios ir brutalaus dominavimo katego-
rijomis, niekings moralés principy savoka, amzinas, nesvyruojantis
burzuazijos, kreditoriy ir taupios viduriniosios klasés priesas, nuo-
latinis melagis, iSkraipantis tiesa, kad $i tikty jo planams, fasistas
ir antisemitas, M. Keynesas vis tiek sugebéjo pataiktiniskai jveikti
oponentus ir konkurentus.“

M. Keynesas netgi sugebéjo | savo puse patraukti kai kuriuos
F. Hayeko ir L. Miseso pasekéjus, kurie tikrai turéjo geriau suprasti,
kas vyksta — ir suprato. Tik L. Misesas visiSkai neuzsikréte keinsiz-
mo doktrina. Batent todél jis buvo pasalintas ir nebejleistas j jta-
kinga akademing scena. M. Keynesas atmeté F. Hayeko teorija, kad
etatizmas ir centrinis planavimas yra tiesus kelias j totalitarizma.
Jis mané, kad ,nuosaikus planavimas® yra saugu, kol tai daro poli-
tikai ar kiti jo socialinei klasei ir grupei priklausantys asmenys.

Visa tai ir buty like tiesiog akademine anomalija ir nebaty tapg
pasauline, istorijoje lygiy neturincia katastrofa, jei M. Keynesas ne-
baty jtikings Vakary pasaulio ekonomistuy, politiky ir intelektualy,
kad jau atrasta magiska amzinos gerovés ir begalinio augimo for-
mulé bei vaistas, kaip greitai ir be skausmo atsigauti nuo bet kokiy
ekonominiy, ,nes¢kmiy”. Keinsistiniy formuliy | pasaulj atnesti
nuodai yra puikus maistas Zmogisko isdidumo slibinui. Aroganci-
jos ir i8didumo monstras tyko Zmoniy protuose ir sielose, nuolat
pasirenges pulti, ir jtikina juos, kad savo proto galia jie gali tapti
savo ekonominio likimo Seimininkais. Politiné klasé noriai suge-
ria tokius prietarus ir apsimeta meistriSkais vadovais bei i$maniais
inzinieriais, turinciais priemoniy sutaisyti kiekvieng ekonomikos
augimo variklio atodasj. Toks i$didumas daznai tampa kvazireligi-
niu. Toks yra ir tikéjimas, kad pagal keinsizmo mokyma, paremta
didziyjy mokytojy zodziais, ple¢iant kreditg galima stebuklingai
»akmenis paversti duona®“.

Amerikietis ekonomistas Markas Thorntonas taikliai kritikavo
M. Keynesq:

wJohnas Maynardas Keynesas dainai pasitelkdavo puosnia kalbg
(pavyzdziui, ,gyvybinés dvasios® ar , likvidumo spastai®) dalykams,
kuriy nesuprato, apibudinti. Juk jis vis tik buvo labiau biurokra-
tas nei ekonomistas. Tiesa sakant, jj geriausia pavadinti antieko-
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nomistu, nes jis nepaisé tokiy dalyku, kaip paklausa ir pasitla, ir
mané, kad vyriausybé gali valdyti ekonomika /.../ Jis nesuprato,
kaip ekonomika veikia, tad ir nepajégé suprasti, kaip ekonomika
po susitraukimo issitaiso.“

Kai krizés metu Zmonés nori apsisaugoti daugiau taupydami
ir maziau i$leisdami, M. Keynesas tai vadina ,likvidumo spastais®.
Taciau i$ tikro daugiau taupyti yra naudinga ne tik investuojan-
¢iam verslui — net ir paprastas pinigy kaupimas, M. Keynesui atro-
des didziausia blogybe, yra gerai, nes padeda atsistatymo procesui.
Kai viskas atpinga, kiekvieno sukaupto dolerio perkamoji galia
iSauga. Taip per buma iSaugusios kainos sumazinamos iki norma-
laus lygio, likviduojamos skolos ir pasalinami netinkami gamybos
pajégumai. Taciau keinsistai $io proceso bijo, nes nesupranta, kaip
tai atveda prie normaliy augimo ir uZzimtumo salygu. I§ tikro tik
dél keinsistinés politikos per didelis pinigy kaupimas tampa nuo-
latiniu ekonomikos bruozu, nes tokia politika atveda prie nelai-
miy, tokiu, kaip 4-ojo desimtmecio Didzioji depresija, stagfliacija
nuo 1970 m. iki 1982 m. ir jau dvideSimt mety besitgsiancios
Japonijos problemos. Be valdzios ir centriniy banky intervencijos
sie jvykiai buty truke ne desimtmecius, o palyginti trumpa (nors
ir skausminga) laikotarpj. Ko per paskutinius dvidesimt mety, ne-
iSbandé Japonijos valdzia ir centrinis bankas? Jie iskart uzgniauz-
davo bet kokj ekonominiy prisitaikymo jégy bandyma atlikti ko-
rekcija. Jie sukaré pacias didziausias kada nors regétas fiskalinio ir
monetarinio skatinimo priemones. Jie numusé palikany normas
artyn nulio, o valstybés islaidas pakélé astronomiskai. Valstybés
skola dabar 200 procenty didesné nei nacionalinés pajamos, ir vis-
kas, ka jiems pavyko pasiekti, — atvesti $alj prie galutinio bankroto
slenkscio. Taciau ko i$ to pasimoke kitos Salys? Nieko. Istikimos
keinsizmo religijai, jos ir toliau kartoja tas pacias keinsistines ne-
samones, o viso pasaulio ekonomistai (i$skyrus austry mokykla)
nuolat jas ragina.

I$skyrus austry ekonomikos mokykla, dauguma ekonomisty
nuo M. Keyneso laiky skelbia mokslingumu uzmaskuotus mitus
apie vartojima. Pavyzdziui, kad vartojimas yra svarbiausias ekono-
mikos komponentas ir kad tiek menkas, tiek per didelis vartojimas
yra neatsiejamos laisvos rinkos ir kapitalizmo savybés. Tai netie-
sa. Nors vartojimas tikrai yra svarbus ekonomikos komponentas,
taciau tvarus ekonomikos augimas remiasi taupymu ir investa-
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vimu. Politika vartojima paskatinti gali tik taupymo saskaita, o
maziau santaupy reiskia mazesnes investicijas. Netaupanti ir ne-
investuojanti ekonomika suvartos visus savo isteklius ir galiausiai
bankrutuos. O per didelj vartojima dazniausiai sukelia per Zemai
nustumtos palikany normos (tai padaro centrinis bankas). Tai
ikaitina vartojimg ir slopina taupyma. Juk pinigy tvano sukelta
kainy infliacija realigsias palikany normas daznai pavercia neigia-
momis, tad taupyti bana neekonomiska, o vartoti — pelninga, ir
kuo greiciau, tuo geriau, kol kainos nepakilo dar daugiau. [monés
i tai reaguoja investuodamos daugiau j vartojimo prekiy pramong.
Kyla bumas. Kai tik vartotojy pamisimas ima rimti, jsikisa valdzia
(i$tikima keinsizmo mokymui) ir didziulémis iSlaidy programomis
bando uzpildyti tariama ,traikuma“. Trumpai tariant, per didelj
vartojima sukelia politika, o ne laisva rinka, ir vartojimo siautulys
baigiasi taip, kaip ir bet kuris kitas apsvaigimas — pagiriomis ar net
mirtimi. Michaelis von Prolliusas puikiai tai aprasé, nurodydamas,
kad svarbiausias dalykas siekiant isvengti bumy ir nuosmukiy yra
Lleisti palakany normoms perduoti teisingg informacija apie laika.
Kai veikia palakany normas nustatinéjantis ir nepadengtus bei ne-
reikalingus pinigus leidZiantis centrinis bankas, $i tiesa iSkraipoma
ir uzdangstoma. Kartu su nuolatine anticikline politika ar kredito
salygy keitimu tai sukelia visiskq sumaistj.

Taciau M. Keynesui ir jo jpédiniams problema atrodo esanti ne
»per didelis vartojimas®, o to priesingybé — ,, per mazas vartojimas®,
kita ,,per didelio taupymo“ medalio pusé. Pagal keinsisty pozitrj,
valdzia tai turi atsverti (panaikinti ,vartojimo trikuma®) naujai
sukurtais skolos pinigais. Kokia tai didelé klaida, suprasti galima
tik suvokiant, kaip is tikro vartojama. Grieztai kalbant, vartojimas
yra gérybiy keitimas j kitas gérybes, gamybos mainymas | gamyba.
Tai pasidaro akivaizdu, kai pazitrime j barteriniy mainy rinka,
kur nenaudojami pinigai. Jei kas nors nori nusipirkti, pavyzdziui,
desrele pietums, jis turés pardavéjui pasitlyti kokia nors preke ar
paslauga mainais. Tad pirkti norintis asmuo pats turés bati kazka
anksciau pagamings arba pasialyti mainy metu suteikti paslauga.
Pavyzdziui, batsiuvys galéty pasitlyti kepéjui baty porag uz sio
pazada ménesj kasdien duoti jam duonos kepala. Pinigai tiesiog
palengvina sandérius, nes naudodami pinigus iSvengiame proble-
mos, kad $iuo metu pardavéjui gali nereikéti to, ka sialo pirkéjas.
Naudojant pinigus, gaminio pardavéjas gali mainais gauti ,,pini-
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guose paslépta gérybe®, kuria véliau gali vél iSmainyti su kuo nors
kitu. Todél batina visy pirma suprasti, kad kiekvienas mainuose
dalyvaujantis asmuo, tiek pirkéjas, tiek pardavéjas, parduoda arba
tai, ka pagamino, arba savo suteikiamas paslaugas. Tad kiekvienu
pirkimu (net ir skirtu vartojimui) yra pasialoma gamyba, kaip ir
kiekvienu pardavimu taip pat pasitiloma gamyba. Jei taip nebu-
ty, tai ekonomika susitraukty kiekvieng karta, kai kas nors suvar-
tojama, nes kazkas bty paimama ir nepakei¢iama tokios pat ar
didesnés vertés dalyku. Batent tai ir nutinka dirbtinai kuriamy
pinigy sistemoje. Stai kitas pavyzdys. Isivaizduokime, kad kepe-
jas batsiuviui iSduoda sertifikata, kuriame rasoma: ,As, kepéjas K,
pazadu Sio sertifikato savininkui duoti dvidesimt kepaly duonos,
kuriy galima paprasyti per trisdesimt dieny bet kokiu kepaly ar
ju daliy skai¢iumi.“ Kepéjas paduoda tokj skolos rastelj batsiu-
viui, o $is jam paduoda tokj sertifikata: ,AS, batsiuvys B, pazadu
per trisdesimt dieny padaryti ir perduoti $io sertifikato savininkui
pageidaujamo dydzZio baty pora.“ Taip abu apsikeité tam tikros
formos ,,pinigais“ (sertifikatais), padengtais tikromis prekémis ir
paslaugomis, kurios jau pagamintos arba greitai bus pagamintos.
Dabar jsivaizduokime, kad S$ioje rinkoje ima cirkuliuoti serti-
fikatai, kuriuose rasoma: ,,Valstybé (arba centrinis bankas) patvir-
tina, kad $itas sertifikatas yra pinigai, ir jo nominali verté tiek ir
tiek doleriy” (o tai visiskai atitinka niekuo nepadengty dekretiniy
pinigy prigimtj). Tai bty apgaulé, nes toks sertifikatas néra pa-
dengtas nei gamyba, nei realiomis gérybémis, nei paslauga, kuri is
tikro bus suteikta. Jei pinigai kuriami i§ oro (juos spausdinant ar
kreditu i§ niekur), o ne i§ gamybos, tuomet j gamyba mainoma
ne gamyba, bet oras — o tai apgaulé. Tokia apgavysté gali testis tik
tol, kol dalyviai tiki, kad sertifikatas yra padengtas realiomis géry-
bemis. I$ tikrujy kvailio vietoje tokioje pinigy ir kredito sistemoje
lieka tie, kurie i$ tikro gamina gérybes, o nieko (i$skyrus beveréius
popierinius pinigus) negaminantis pinigy daugintojas Sioje suk-
tybéje iSlosia, nes gauna prekiy ir paslaugy pats uz jas nieko ne-
duodamas. Taciau anksciau ar véliau Zmonés pradés suvokti, jog
uz savo darbg ir pagaminamas gérybes jie gauna vis maziau kity
gerybiy, jie ims pastebéti spartéjancia kainy infliacija ir vis labiau
stengsis savo pinigy sertifikatus iSkeisti j tikrus pinigus (auksa ar
sidabra) ar materialinj turta (nekilnojamajj turta). Prasideda hi-
perinfliacija, pasibaigsianti valiutos reforma — kitaip tariant, kai
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bus oficialiai pripaZinta, kad cirkuliacijoje esantys sertifikatai yra
beverciai. Tokia ekonomika gali sukurti tik greitai i$garuojancias
bumo ir turto iliuzijas. Ekonomika augti ir klesteéti gali tik daugiau
gamindama — sukurdama daugiau nei suvartoja. Norint daugiau
gaminti, reikia investuoti, o tam reikia santaupy, tikry santaupy.
M. Keynesui atrodé ,paradoksalu® (raupumo paradoksas), kad pri-
vatus asmuo taupydamas gali praturtéti, o ekonomika, jo nuomo-
ne, dél to nuskursty, nes sumazéty vartojimas. Taciau tai paradok-
salu tik M. Keyneso vaizduotéje — tikrovéje tokio skirtumo néra.
Kaip ir privatus asmuo, visa ekonomika praturtéti gali tik taupy-
dama (ir investuodama santaupas). Norint daugiau vartoti, reikia
daugiau gaminti, tam neuztenka bever¢iu, suklastoty popieriniy
pazady daugiau gaminti. Jei dél Sios popieriaus sukeltos iliuzijos
ekonomika ima vartoti daugiau nei pagamina, ji pradeda vartoti
kapitala, o tai veda prie skurdo ir nepritekliaus.

Yra dar daug keinsistiniy mitu, kuriais tiki ekonomistai, ta¢iau
juos palikime. Zinoma, prie gédos stulpo reikia statyti ne tik vy-
raujancios krypties ekonomistus. Negalima nepaminéti, kad pra-
moniniy $aliy pilieciai dazniausiai nenori girdéti tiesos. Pagarbos
verty ekonomisty yra nedaug, o ir jie yra ignoruojami, i$juokiami
kaip i$protéje katastrofy pranasai ar baimés skleidéjai, o (tariamai)
lengvo ir tiesaus kelio, gristo popieriniy pinigy milijardais, popu-
liarintojai yra garbinami kaip iSminciai ir ziniasklaidoje igyja kul-
tinj statusa. Tad Rahimas Taghizadeganas neprasauna: ,Kiekviena
$alis turi tokius ekonomistus, kokiy nusipelno.“ Apie tai kalba ir
Amerikos ekonomistas Billas Bonneris:

»Vienaip ar kitaip skolos demonas pareikalaus aukos. Kazkas
turés sumoketi /.../, jei ne skolininkas, tai tikrai kreditorius. Ta-
¢iau kas tuo tiki? Senujy laiky ekonomisty nebéra. Johnas Maynar-
das Keynesas neigé, kad skolos yra reik§mingos /.../ O dabar netgi
dauguma ekonomisty, ir politiky tiki, kad $iandieninés ekonomi-
kos problema yra tai, jog jos, tos skolos, neuztenka. Jie mano, kad
valdzia turéty pasiskolinti ir i$leisti dar daugiau pinigu. Jy nuomo-
ne, sveikos ekonomikos paslaptis yra islaidose. Taip, tai absurdas,
bet dél to tai nepraranda populiarumo. Zmonéms patinka leisti
pinigus. Ir jiems patinka ekonomistai, sakantys, kad jie teisingai
elgiasi.”

Man belieka tik pridurti, kad ir ekonomistai, ir pilie¢iai bus
Siurksciai i§ $io sapno pazadinti. Kad desimtmedius vykes skola
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skatinamo vartotojiskumo siautéjimas bei kartu su juo éjes kapi-
talo naikinimas (galéjes vykti tik dekretiniy pinigy sistemoje) gali
baigtis civilizacijos griatimi netgi ir be karo.
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SEPTINTAS SKYRIUS

Dabartiné pasauliné
finansy krize

1. Krizés prigimtis

Tai, kas dedasi banky ir finansy jstaigu, valstybiy biudzety ir jmo-
niy balansuose, néra nei verslo ciklo nuosmukis, nei likvidumo
krizé, nei vartojimo krizé, nei investavimo krizé. Tai taip pat néra
ir laisvosios rinkos ar kapitalizmo krizé. Tai istorinés reik§més
skolos krizé, kuria sukélé suklastoty popieriniy dekretiniy pinigy
sistema ir jos valdytojai — valstybés ir centriniai bankai. I$ oro su-
kurty pinigy ir kredito okeanai i$paté infliacing vartojima orgija,
jau pradedancia griati. Dél to, kg deSimtmecius per anksti suvar-
todavome, dabar reikés desimtmecius badauti. Per daug vartoti,
jskaitant ir valstybinés socialinés apsaugos sistemos plétra, galima
tik eikvojant kapitala. Toks ilga laika nepastebimai vykes kapitalo
vartojimas dabar darosi vis akivaizdesnis netgi neatsizvelgiant j inf-
liacijg ir tampa iliuzinio turto bei iliuzinio kapitalo susinaikinimo
spirale, jtraukiancia net ir tikra kapitala. Turta sukurti gali tik dar-
bas ir taupymas, o skolos ir vartojimas jj naikina. Kada nors skolas
reikés grazinti, jei ne savanoriskai, tai per prievarta. O jei grazinti
negalés skolininkai, skolas apmokéti turés kreditoriai, jas nubrauk-
dami ir taip prarasdami santaupas. Tada visi, kad iSgyventuy, turés
suvartoti ir paskutinius anks¢iau sukaupto kapitalo likucius. Pra-
sidés precedento neturintis skurdas. Tokia yra dirbtinai sukurto
hiperbumo kaina — Suolis | bedugne. Tai, kas vyksta pastaruoju
metu ir kas vyks dar ilgai, yra ne ,kriz¢“, o istorinis lazio taskas,
krachas, jeisiantis | pasaulio istorija.

Vakary $alys ir ju politinis bei intelektualinis elitas i$ vidaus
padarys tai, ko nepasieké socializmas, marksizmas ir komuniz-
mas — suzlugdys visuomeng. Save klaidingai laikes , kapitalistais®
elitas pats panaudojo patogiausia kapitalizmo zlugdymo jrankj —
kaip saké V. Leninas, reikia sunaikinti pinigus. Jau daugiau kaip
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40 mety vykstantys procesai — 7-ojo de$imtmecio revoliucijoje
suveséjes kultarinis marksizmas, griaunantis laisvos visuomenés
struktiirg ir institucijas — Svietima, Seima, teisg, ziniasklaidg ir reli-
gija — galiausiai artéja prie ,kulminacijos® ir ,iSsipildymo®, nes $iy
institucijy destrukcija greitéja dél auganéio skurdo. Dél didziuliy
nuostoliy, po kuriy tikriausiai eis hiperinfliacija ir valiutos refor-
ma, vél bus sunaikinta vidurinioji klasé — stabilizuojantis bet ko-
kios laisvos visuomenés elementas. Finansinis skurdas plinta kartu
su kultariniu marksizmu bei ekonominiu ir finansiniu socializmu
arba ,,valstybiniu monopolistiniu kapitalizmu® — visiska tikro, lais-
vo, privataus kapitalizmo priesingybe. Nacionalizuota daug ban-
ky, politikai kalba apie ,bendra ekonomikos reguliavima® (. y.
pasauling valstybg), o ekonomistai — apie ,bendrg” valiutg (t. y.
pasauling, visiems primesta valiuta). Vadinamieji , kapitalistai® is
auksciausiy korporacijy sluoksniy jau klapo iSties¢ kepures prie
valdzios izdo dury. Ir visa tai vyksta nesuvokiamy kalby apie
,rinkos jégy klaidas®, ,kapitalizmo Zlugima® fone. ,Neveikimo®
ir ,neefektyvumo® etiketés klijuojamos rinkos ir kapitalizmo jégu
liku¢iams, dar bandantiems priderinti rinkas, kainas ir gamybos
struktiirg prie laiko pirmenybiu, kurias taip nesuvokiamai isdarke
politikai ir suklastoty pinigy sistema, taigi toms pacioms rinkos
jégoms, kurios dar bando mirtinai suZeista pacienta atgaivinti pri-
taikydamos jam griezta abstinencijos programa.

Vienas i§ keliy puikiy Vokietijos mokslininky, suprantanciy,
kad kapitalizmo ir rinkos kaltinimas téra atpirkimo ozio paieskos,
yra Bayreutho universiteto politinés sociologijos profesorius Mi-
chaelis Zoleris. 2009 m. rugpjucio mén. 4 d. ,,Frankfurter Allgemei-
ne Zeitung“ paskelbé jo straipsnj ,,Ar kada gyvenome kapitalizme?*
Kadangi taip reta i$ Vokietijos eksperty iSgirsti tokius pareiskimus,
pacituosime ilgoka straipsnio iStrauka:

,Kai pries keleta mety sprogo interneto jmoniy burbulas,
buvo sunaikinta daugiau kaip dvigubai vertés nei per $ig finansy
ir ekonomikos krize. Ta krizé buvo greitai pamirsta, nes ji vyko
pagal tikrai kapitalistinj modelj. Privatas ir instituciniai inves-
tuotojai prarado pinigu, ir niekas daugiau nenukentéjo /.../ Kaip
iskilo basto paskoly burbulas, atvedes prie visos ekonomikos
krizés? /.../ Jei nutraukiamas rySys tarp elgesio ir pasekmiuy, bea-
todairiskumas skatina neatsakinguma. Vargu ar §j ry$j nutrauké
kapitalizmas, nes pats kapitalizmas remiasi atlygio principu. Kaip
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sako patys kapitalizmo kritikai, tai visus skatina vieni kitus ati-
dziai stebéti ir stengtis, jei jau apsirikti, tai apsirikti saugiai. /.../ I§
tikro iSorinés jtakos Zenkly labai daug, ir jie aiSkiausiai matomi.
Jie prasideda nuo senojo ginco apie gerus ir prastus pinigus /.../
JAV valdzia panaudojo ,Fannie Mae“ ir ,Freddy Mac“ bankus,
kad i§ savo saskaity pasalinty bet kokias politiskai dalinamy pa-
skoly Zymes, ir taip sukiiré vertimo vertybiniais popieriais sistema
/...] valstybé tapo pavyzdziu, kaip kirybiskai tvarkyti buhalterija
/...] Galiausiai valdzia émé dangstyti jvykius, iSkreipdama kainy
signalus ir iStrindama atsakomybés pédsakus /.../ O ka atsakyti |
priekaista, kad kapitalizmas yra socialiai nepriimtinas ir nekuria
moralés bei neskatina laikytis jstatymy? Visy pirma butent daznai
keikiama komercializacija ir sukuria tai, ka vadiname visuomene,
jtvirtindama principa, kad apdovanojami turi bati tik tie, kas ste-
bi kity zmoniy interesus /.../ Taip pat kapitalizmas jtvirtina teisi-
ng sistema dvejomis $io Zodzio prasmémis. Pasalindamas individa
i$ klasiy ir priklausomybiy struktiros ir atskirdamas jj kaip teisés
subjekta, kapitalizmas savo ruoztu susieja veiksmy laisve, nuosa-
vybe ir atsakomybe, taip kurdamas atskaitomybés ir atsakomybés
kultiira.

Politologas ir sociologas M. Zgleris pralenkia dauguma gre-
timo ekonomikos fakulteto kolegy, parodydamas, kad net jei ir
manome, jog ka nors tikrai Zinome (pavyzdziui, kad bankai ar
automobiliy pramoné turi nepanaudojamy istekliy), vis tik nau-
jas struktaras kurti gali ne politikai, o tik rinka. Taip yra dél to,
kad tik nesuskai¢iuojama daugybé rinkos signaly gali rekonstruoti
»optimaly istekliy pasiskirstyma®, be to, kita vertus, tokie (daznai
radikalas) pokyciai yra moraliai pateisinami tik tada, kai neatrodo,
kad jie samoningai kuriami politinémis priemonémis, o vyksta vei-
kiant anonimiskoms rinkos jégoms. Jei stengiamasi tokj ,kirybinj
naikinima® (Josephas Schumpeteris) kiek tik jmanoma atidélioti,
vélesnés intervencijos (kurios tuomet atrodo dar skubiau reikalin-
gos) ne tik rizikuoja mokes¢iy mokétojy pinigais, bet ir pavercia
vyriausybe psichologiskai atsakinga uz $iy politiskai motyvuoty
sprendimy ekonomines pasekmes. Jau nekalbant apie priestarin-
gu interesy dziungles, i kurias valdZia jsivelia, nes dél bet kokios
jos intervencijos vienos grupés naudai, kitos interesy grupés buti-
nai atsiduria prastesnéje padétyje. Pavyzdziui, jei subsidijuojama
vidaus automobiliy pramoné, pakenkiama ne tik uzsienio auto-
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mobiliy gamintojams, bet ir dvira¢iy gamintojams, gelezinkeliy
sektoriui bei tiems darbo rinkos segmentams, kurie baty pritrauke
automobiliy pramonéje atleistus darbuotojus. Galima paminéti ir
daugiau nuskriaudziamy grupiy, jau nekalbant apie visus mokes-
¢iy mokeétojus. M. Zileris padaro tokia i$vada: ,Ne globalizacija ir
ne neoliberalizmas mus jstamé j tokia padétj, o bandymas paneigti
kapitalizmo logika ir moralg. Menka paguoda, kad tai negali testis
ilgai.“ Baty nuostabu, jei Vokietijos spaudoje buty daugiau tokiy
balsu. Taciau dazniausiai veltui jy ieSkome.

2. Kas kaltas?

Krizei jsibégéjant ilgéjo dél jos kaltinamy asmeny ir institucijy sa-
rasas. Pasitaiké ir labai keisty pareiskimuy, pavyzdziui, ekonomikos
Nobelio premijos laureatas, ekonomistas Paulas Krugmanas visai
rimtai , New York Times® ras¢, kad dél pasauliniy finansy proble-
muy kalti pigias prekes eksportuojantys kinai — kitaip tariant, Sie
labai produktyvas ir tauptis darbininkai, kurie pasitikédami nusi-
pirko i$ JAV izdo trilijonus popieriniy pinigy $iuksliy, uz kuriuos
tikéjosi véliau jsigyti tikro turto. (Taciau Kinijos valdZia tikrai tai-
ko ganétinai kvaila nesocialistinés ekonominés politikos modelj —
merkantilizma, o toks supaprastintas ekonomikos variantas nuo
XVII amziaus vis persekioja ir Vakary politikus.) Vienas aktyviau-
siy kaltujy paieskose buvo amerikietis Nobelio premijos laureatas,
ckonomikos zvaigzdé Josephas Stiglitzas. Jo straipsnis ,, The Anato-
my of a Murder: Who killed America’s Economy?“!, paskelbtas
,Critical Review®, gerai atspindi dabar jau platy panasiy aiskinimy
spektra Vakary pasaulio ziniasklaidoje. | kaltuyjy dél krizés sarasa
J. Stiglitzas jtraukia ir buvusj JAV izdo departamento sekretoriy
bei banky pataréja Robertq Rubing bei buvusji FED pirminin-
ka A. Greenspang. Jo teigimu, Sie Zmonés Jungtinése Amerikos
Valstijose skleidé reguliavimy mazinimo ideologija. Dar blogiau,
A. Greenspanas ragino namy savininkus imti labai rizikingas basto
paskolas bei réemé mokesciy lengvatas turtingiesiems. Pasak /. Stig-
litzo, taip pat kaltas ir buves prezidentas Georgeas W. Bushas, nes
jo karas Irake kainavo labai brangiai, ir dél to reikéjo visa laika
laikyti Zemas palikany normas. Priekaisty sulaukeé ir JAV akcijy

! ,Zmogzudystés anatomija — kas nuzudé Amerikos ekonomika?* — vert. past.
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rinkos sargas SEC' bei kitos reguliavimo ir prieziaros agentiiros,
nes nesuprato, kokia yra naujausiy finansiniy produkty rizika ir
per daug pasitikéjo rinkos savireguliacijos jégomis. /. Stiglitzas |
kaltujy sarasus jtraukia ir kovos su karteliais jstaigas, nes jos leido
bankams iSaugti per dideliems (,per dideli, kad Zlugty®). Pagrin-
diniais krizés kaltininkais /. Stiglitzas jvardija bankus bei finansy
sektoriy ir investuotojus kaip visuma. Bankai esa ne tik neapskai-
diavo rizikos, bet ir ja sukélé. Esminj vaidmenj suvaidino ir basto
paskoly teikéjai, nes visiskai pamirSo atsargumg ir be skrupuly sie-
ke didinti paskoly apimtis. /. Stiglitzas priduria, kad kalta ir JAV
politiné sistema, ypa¢ dél priklausomybés nuo paramos rinkimy
kampanijai. Tai leido Volstrytui jgyti didziulg jraka politikoje.
Tarp nusidéjéliy jtraukiami ir jo kolegos ekonomistai. Remda-
miesi nerealiais modeliais, jie parémé argumentus uz reguliavimy
mazinimg bei neadekvacia valstybing priezitrg ir taip prisidéjo prie
prieziaros agentiry klaidy.

Atrodo keista, kad ponas Ekonomikos Zvajgidé (bei dauguma
jo koleguy), taip vardindamas kaltuosius, priima prielaida, kad visi
ekonomikos procesy dalyviai (visiskai visi! Ir dar visi vienu metu!)
staiga tapo neatsakingi, godus, neatsargis, beatodairiski, besaikiai,
korumpuoti ir isteriski. Tik dél ideologinio aklumo galima pamany-
ti, kad néra jokios gilesnés priezasties ar esminio kaltininko pacioje
sistemoje. Budamas visiskai aklas, /. Stiglitzas nickur nepamini ti-
krojo $altinio, dél kurio kilo Sis samysis, iskreipes visy dalyviy su-
pratima, sugadings visas institucijas ir ju valdytojus bei paskatings
politines klases beprotiskai iSauginti beprecedente pasaulio skola.
Tokie gilesni Saltiniai yra dekretiniy pinigy, centrinio banko ir da-
liniy rezervy bankininkystés sistemos, uztvindziusios ir baigiancios
paskandinti visg pasaulj nuodinguose suklastotuose piniguose. Kad
pagrindiniai veikéjai — investuotojai, finansy tarpininkai, bankai,
fondai ir korporacijy vadybininkai — $iame pinigu, likvidumo ir kre-
dito cunamyje ima nebejausti Zemés po kojomis, siautéti ir pamirsta
visus principus, yra ne tik suprantama, bet, turint galvoje Zmoniy
silpnybes ir norus, netgi nei$vengiama. Taciau $iame beprotiskame
zaidime dalyvauja ne tik sugadinti ir suklaidinti Zmonés, bet ir poli-
tikos ir didZiujy finansy, galingieji, visiskai samoningai jsuk¢ popie-
riniy pinigy ruletg savo tikslams (zr. ,Pinigai ir galia®).

" Angl. U.S. Securities and Exchange Commission — JAV vertybiniy popieriy ir birzos
komisija — vert. past.
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Kaip jau minéta, rinkos ekonomikos pamatai buvo pakeisti
dviem socialistiniais puvésiais: valstybiniu niekuo nepadengty, po-
pieriniy pinigy monopoliu ir valstybés centriniu planavimu ma-
nipuliuojama paltkany norma — dél jy sugrius visa kapitalizmo
struktara. Tol, kol valdZia kontroliuoja pinigus ir kol jie jtvirti-
nami jéga bei be konkurencijos, tol niekur pasaulyje nebus tikro
kapitalizmo. Jei kapitalistinéje ekonomikoje ir visuomenéje galioja
socialistiniai pinigai ir socialistinés palakany normos, ji amzZinai
liks narkomaneé, kuriai reikia vis didesnés narkotiky dozés vien
tam, kad pasijusty neblogai, tac¢iau ji galiausiai po vienos tokios
dozés vis tiek mirs. Ilgainiui socialistinis ,prievartiniy valdisky
popieriniy pinigy“ narkotikas susargdins ir prazudys net ir pacias
sveikiausias verslo jstaigas. Be to, siautéja tam tikra kapitalizmo
AIDS atmaina — politinis ir ekonominis keinsizmo virusas. Nuo
aukso standarto atsisakymo bei politinj ir ekonominj mastyma is-
kraipiusio keinsizmo paplitimo pramoninése Vakary $alyse veiké
ne kapitalizmas, o ekonomika, sudaryta i§ pusiau kapitalistinio
kino (valdzios uzspausto kapitalizmo) su socialistine kraujotakos
sistema (niekuo nepadengtais popieriniais pinigais) ir socialisti-
niais signalais (palikany normomis, valdomomis visai kaip pla-
nuojamoje ekonomikoje). Si rimta liga sunkéja, nors ir joje kartais
patiriamas euforijos priepuolis. Sia sistema atitinkantis ekonomi-
kos mokslas tapo tam tikra vudu magijos rasimi, kuria uzsiima
gedingai tamsus $arlatanai.

Nors monetarinis socializmas bei pagrindiniai jo komponen-
tai — dekretiniai pinigai ir i$ centro nustatomos palikany normos
(tai vykdo valdzia ir jos centrinis bankas) — yra pirminis visy ¢ia
aprasyty, problemy $altinis, baty klaidinga uz praeityje vykusias fi-
nansy ir ekonomikos katastrofas bei dabarting pasauling depresija
tiesiog kaltinti ,,popierinius pinigus® ar ,,centrinj banka“. Abstraktus
tam tikras pagrindas arba tam tikra sistemos veikimo tendencija gali
buti ko nors priezastis, tac¢iau negali bati ,kalti“ moraline ar teisine
prasme. Tacdiau didelé kaltés dalis tenka dekretiniy pinigy ir cen-
trinés bankininkystés sistemas jvedusioms ir pastarajj Simta mety
joms dirigavusioms grupéms ir interesy karteliams. Tiems sluoks-
niams tai yra tobula priemoné be galo i$naudoti sunkiai dirban¢ius
ir ambicingus Zmones (ypa¢ viduriniaja klase), stebétinu mastu imti
pasléptus mokescius, kysiais jgyti galios, pavergti zmones ir, ne ma-
ziau svarbu, finansuoti karus bei imperines ambicijas. Taip pat kalti
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yra ir ekonomistai, kurie turéty geriau suprasti, kas vyksta. Daznai
ir supranta, taciau vis tiek nesmerkia Sios kenksmingos sistemos, o
netgi ja giria ir aukstina kaip vienintelg galima.

Kaip tiksliai ir i$samiai kai kurie $ios prakeiktos sistemos vyk-
dytojai Zino, ka daro, galima suprasti i§ A. Greenspano straipsnio,
1966 m. i$spausdinto zurnale ,, 7he Objectivist“. Tarp kity jzvalgy
perskaitome ir tokia:

»Gerovés valstybés finansy politikai reikia, kad turto savininkai
niekaip negaléry apsiginti /.../ Si tiesa slepiasi po gerovés valstybés
propaguotojy etatisty, tiradomis prie$ auksa. Deficitinés ilaidos yra
paprasciausias turto konfiskavimas. O auksas Siam apgaulingam pro-
cesui trukdo. Jis yra nuosavybés teisiy sargas. Tai supratus pasidaro
nesunku suvokti, kodél etatistai taip priesinasi aukso standartui.”

Kas nors tai galéty palaikyti A. Greenspano jaunystés paklydi-
mu, tac¢iau taip néra. Kai jam bunant Federalinés rezervy sistemos
pirmininku kongreso narys R. Paulas jo paklause, ar jis gailisi, jog
parasé tokj teksta, A. Greenspanas atsaké nematas priezasties atsi-
imti né vieno ZodZio i§ tuo metu padaryty pastaby. Pinigy socia-
lizmas — niekuo nepadengty popieriniy pinigy bei manipuliavimo
palikany normomis pavidalu — yra ne tik moraliai prazatingas
reiskinys bei didelis nusikaltimas prie§ Zmonija (Sia tema profe-
sorius /. Hiilsmannas para$é puikia moksling knyga ,, 7he Ethics of
Money Production'), bet ir tampa pasaulio ekonomikoje pasta-
ruosius §imta mety vykstanc¢iy bumy ir nuosmukiy mechanizmu
bei juos keliancio milZinisko padirbty pinigy kiekio saltiniu. Taip
visame pasaulyje padaro nei§matuojamos finansinés zalos ir sukelia
nesibaigiancias kancias. Jau nekalbant apie tai, kad valstybiniy js-
taigy betvarkéje vykstantys ,gelbéjimai“ nuolat mazina musy, lais-
ve ir kad démesiui nukreipti netgi sukeliami dideli karai.

Yra vienas paprastas budas, kaip visam laikui atsikratyti $iy gi-
gantisky iSsipucianciy ir po to sprogstanciy burbuly — tai ,sveiki®
pinigai. Tacdiau tikrus, ,sveikus® pinigus tiekti gali tik rinka, ir tik
rinkoje gali bati nustatyta tinkama pinigy kaina (palikanos). Kaip
niekas, net ir pats protingiausias pasaulio Zmogus negali i§ tikro
zinoti nei tam tikroje ekonomikoje turinéios buti sario ,teisingos
kainos“, ,tinkamo kiekio® ar ,teisingos rasies“, taip niekas negali
tikrai zinoti atitinkamy pinigy ir kredito parametry. Tai gali pa-

! Pinigy gamybos etika“ — vert. past.
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aisketi tik laisvoje rinkoje. Kas to nesupranta ar nenori suprasti,
nusikalsta stabmeldiska arogancija. I§ tokios puikybés ir nuopuolis
bus atitinkamas. Kokio dydzio praraja veriasi mums po koju, su-
prasime prisiming, kad i§ esmés du zmonés (G. Bushas karu Irake
ir A. Greenspanas trilijonais doleriy) pradéjo savo tautos zlugdymo
procesa kaip tik tuo metu, kai Jungtinés Amerikos Valstijos buvo
istorinés galios zenite — tuoj po Soviety Sajungos zlugimo. B. Bon-
neris apie $ig nesuvokiama nieksybe, primenancia Romos Imperi-
jos grittj, rasé taip: , Tai, kg pasiekeé Sie du Zmonés, yra tikriausiai
didziausias pasiekimas Zzmonijos istorijoje. Jie i§ esmés suzlugdé
pacia turtingiausig ir galingiausia valstybe pasaulio istorijoje — ir
sugebéjo tai padaryti vos per penkerius metus.
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ASTUNTAS SKYRIUS
Gelbéjimas?

1. ,,Gelbéjimy” tragedija

Tarptautiniy atsiskaitymy bankas (,Bank for international settle-
ments*, t. y. Centriniy banky centrinis bankas) apskaiciavo, kad
iki 2009 m. vasaros vienuolikos pirmaujanéiy $aliy, zinoma, jskai-
tant Jungtines Amerikos Valstijas, DidZiaja Britanijg ir Vokietija,
visy, gelbéjimo programy bendra suma pasieké 5 trilijonus USD.
Tai atitinka mazdaug 20 procenty bendro ty $aliy BVP. Vien
2009 m. rugséjo mén. 30 d. pasibaigusiy finansiniy mety JAV
biudzeto deficitas sieké 1,4 trilijonus USD. Taciau tikri skaiciai
daug didesni. Be to, 4 trilijonus USD pasickusios JAV islaidos
gelbéjimo paketams 2008 m. ir 2009 m. pranoksta (nominaliai)
JAV islaidas Antrajam pasauliniam karui (3,6 trilijonai USD).
Tuo metu JAV vyriausybés ir FED isleistu, paskolinty ar garan-
tuojamy, pinigy kiekis sieké apie 13 trilijony USD — buvo beveik
lygus 2008 m. JAV BVP. Kiekvienam pilieciui tenka 42000 USD.
Sis »gelbéjimo burbulas® yra pas didziausias i§ kada nors iSaugusiy.
Kai jis sprogs, beliks tik melstis.

Viena aisku — problemas ketinama spresti islaidy, ir skolos orgija,
i ugnj jpilant dar daugiau tokios pat alyvos, kokia ir sukélé ankstesnj
disbalansg ir pertekliy. 1998 m. FED j burbulo bruozy jgaunancia
akcijy rinka jleido monetarinio kuro injekcija. Basto paskoly milzi-
nams (tuomet dalinai, o dabar jau visiskai priklausantiems valstybei)
,Fannie“ ir ,Freddie“ buvo nurodyta j busto paskoly rinka nukreipti
$imtus milijony doleriy. Pirmoje 1999 m. puséje FED vél j finansy
sistema jleido didziule likvidumo injekeija, kad islyginty numato-
mus trikdZius tikstantmediy sandiroje. 2001 m. FED drastiskai su-
mazino palikany norma ir patvindé pinigy pasiala, kad susvelninty
numatomus akcijy rinkos burbulo sprogimo padarinius. Tai uzvedé
reaktyvinius sparciai augancio nekilnojamojo turto sektoriaus varik-
lius. Po to, reaguojant j 2001 m. rugséjo ménesio ataka j bokstus
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dvynius, vél buvo imtasi didelio stimuliavimo. Tarp 2001 m. ir
2002 m. zymas ekonomistai (tarp ju ir P. Krugmanas) reikalavo, kad
FED sukurty nekilnojamojo turto rinkos burbulg Zenklaus akcijy
rinkos kritimo smagiui susvelninti. Mazdaug tuo pat metu vienas
tuometiniy FED valdytojy (B. Bernanke) leido suprasti, kad JAV
Federaliné rezervy sistema atspausdins tiek pinigu, kiek tik reikés,
kad nekilnojamojo turto bumas nesibaigty. Nuo tada bisto paskoly
émimas virto orgija. Pinigy politikos greicio pedalas liko nuspaustas
iki dugno dar ilgai ir 2005 m., o nekilnojamojo turto bumas tapo
burbulu. Kai po to, tarp 2007 m. ir 2008 m., prasidéjo ir visame
pasaulyje i$plito didelé krizé, sukélusi jspudingy griti¢iy bei pasklei-
dusi chaoso banky ir finansy sekrtoriuje, niekas nezinojo, ko griebtis,
kaip tik ,to paties, tik daug daugiau® — taip buvo iSpastas trilijonus
siekiantis ,,gelbéjimo pakety® superburbulas. Jeigu tai jasy negasdi-
na, tikriausiai nebijote ir atominiy bombuy. Nors neaisku, ar is ,,visy
burbuly karalius® sprogs ir sukels siaubinga katastrofa, ar po truputj
iSleis puvinius, uznuodydamas keletg desimtmeciy, kaip vyksta Ja-
ponijoje. Taciau aisku: dél jo bus padaryta daug daugiau finansinés,
ekonominés ir socialinés zalos. (Deja, taip pat visiskai aiSku, kad dél
nelaimiy bus apkaltinta rinka ir kapitalizmas, nors tiesa yra visiskai
priesinga.)

Didysis politiky planas stabdyti finansy, sistemos griatj suku-
riant papildomas astronomines pinigy ir kredito sumas visy pir-
ma milzinisku mastu naikina kapitalg ir blogina situacija. Kitos
pasekmés: efektyviai veikianéiy jmoniy saskaita bus iSsaugotos
netvarios gamybos ir finansy strukeiros; darbsciy pilieciy pinigai
bus perduoti lo$éjams; sutaupytas turtas bus is$vaistytas supuvu-
sio ir korumpuoto politinio finansinio komplekso naudai; ban-
krutavusiy $vaistiny naudai kelios zmoniy kartos taps nemokios;
efektyvaus darbo saskaita bus skiriamos milijoninés subsidijos
nereikalingai veiklai; be to, nemenka problema yra ir laipsniskas
ekonomikos socializavimas ir, prisidengiant ,batinu valdymu®,
zygis totalitarinés valstybés link. Taciau televizijoje rodoma ir lai-
kras¢iuose rasoma kas kita — kad valdzios ir centrinio banko atlikti
banky gelbéjimai davé gery rezultaty, ir dél to blogiausia jau pra-
eityje. Dél to galite susidaryti jspudj, kad auks¢iau pateikiama tik
vieniso keistuolio nuomoné. Jrodysime, kad taip néra, pateikdami
keleto geriausiy eksperty nuomones $ia tema. Zinoma, tokiy nuo-
moniy jis nerasite vyraujancioje Ziniasklaidoje.
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Geraldas Celente (zymaus Trends Research Institute’ Niujor-
ke steigéjas ir pirmininkas; i§ interviu ,Die Wallstreet hat Was-
hington geentert? Zurnale ,,Smart Investor®, nr. 9, 2009 m.):

»1zdo departamentg jau seniai valdo buve finansy sektoriaus
darbuotojai, geri pavyzdziai — dabartinis Izdo departamento se-
kretorius Timothy Geithneris ir jo pirmtakai Henry Paulsonas ir
Robertas Rubinas. Prisidengdami propagandiniu $ukiu ,per dide-
li, kad zlugty, jie 2008 m. paémé kelis $imtus milijardy doleriy
ir i$dalino dideléms finansy jstaigoms. Paskelbusios 81 milijardg
USD nuostoliu, jos pasiskyré 32,6 milijardo USD premijy. Tai
didziausia vagysté Jungtiniy Amerikos Valstijy istorijoje.”

Llewellynas H. Rockwellas, Jr. (Ludwigo von Miseso insti-
tuto Auburne, Alabamoje, pirmininkas; i§ straipsnio ,, The Great
Fakeroo Recovery*?, paskelbto lewrockwell.com, 2009.09.09):

»Visas dziugesys dél vykstancio $lovingojo ekonomikos atsista-
tymo yra kazkoks iskreiptas, nejtikimas, primenantis Agitpropg /.../
[Yra] esminis skirtumas tarp rinkos ekonomikos struktaros viduje
prasidedancio ir i$ $alies primesto atsistatymo. Pirmasis yra tvarus —
tai pagrindas tolesniam augimui; o antrasis yra netvarus /.../ Kai
ekonomikoje baigiasi bumas ir prasideda nuosmukis, nedarbo pe-
riodas nei$vengiamas. Tai netgi gali bati gery pokyciy zenklas, nes
zmongés palieka darbus krentanciuose sektoriuose ir jsidarbina svei-
kuose. Nereikéty bandyti politinémis priemonémis tokiy pokyciy
stabdyti. Cia svarbiausia laikas /.../ Kodél finansy sektoriaus reikalai
atrodo geriau? Tik dél dirbtinio stimuliavimo trilijony, dél kisimosi
i rinka ir pakartotinio jos iSkraipymo kuriant pinigus, vykdant dali-
n¢ nacionalizacija bei dalinant gelbéjimo paketus. Taip negali testis
/... Politinis atsakas j nuosmukj buvo vienas trumparegiskiausiy ir
ekonomiskai neracionaliausiy per visa zmonijos istorija /.../ Buvo
sukurta visa netikra rinkos strukeira, kad tik gerai pasirodyty Oba-
mos kultas. Tai pagrindinis motyvas, nors greta jo veikia ir jtakingy-
ju finansininky bei bankininky noras gauti gelbéjimo paketus.®

Andrewas Gavinas Marshallas (Centre for Research on Glo-
balization* mokslininkas; i§ straipsnio ,,Entering the Greatest De-

! Tendencijy tyrimo institutas — vert. past.
2 Volstrytas uzémé Vasingtona — vert. past.
3 DidZioji atsistatymo apgaulé — vert. past.
* Globalizacijos tyrimy centras — vert. past.
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pression in History™!, paskelbto lewrockwell.com 2009.08.08):
,2008 m. Tarptautiniy atsiskaitymy bankas (TAB) /.../ tvirti-
no, kad visos centriniy banky pastangos , tik atidéjo atpildo dieng“
/...I Laisvai dalinamas kreditas, palaidas iSlaidavimas bei milzinis-
kos skolos atvedé pasaulj j dabarting ekonomikos krize, tad islai-
davimas i$ jos nei$ves. Netvari visa §i skola paremta pinigy sistema,
kontroliuojama ir valdoma pasaulinés centriniy banky sistemos,
kurios virsunéje yra TAB. Tai tikrasis burbulas, skolos burbulas.
Kai jis sprogs, pasaulyje prasidés didziausia istorijoje depresija.“

Billas Bonneris (amerikietis, knygy ir straipsniy ekonomikos
ir finansy temomis autorius, ,Agora Inc.“, turincios vieng pasau-
lyje skaitomiausiy naujienlaiskiu, prezidentas; i§ straipsnio ,,Stitch
in Time"?, paskelbto lewrockwell.com 2009.10.08):

»Kadangi nei privatusis, nei viesasis sektorius neturi i§ praeities
likusiy santaupy, papildoma bet kurio juy paklausa gali bati tik
paskolinta i ateities /.../ Gryniausia to iliustracija yra populiarioji
»pinigai uz kledarus® programa /.../ Atrodo, kad niekas nesitikéjo,
jog kada nors ateis 2010 metai /.../, tarsi buvo manoma, jog saulé ir
mety laikai /.../ ir Kinija, /.../ amzZiams sustos. Kaip vabzdziy gin-
tare jy sparnai nevirpés /.../, nesuvirpés ir tikéjimo véliava. Doleris
visada liks stiprus. JAV obligacijos visada bus paklausios. Ir ateitis
niekada neateis. Ta¢iau kuo labiau ekonomistai bando sulopyti
ateitj, tuo labiau ji nuo jy béga. Kadangi 2010 m. pardavimai jau
buvo perkelti j 2009 m., jiems prireiks pabandyti pasiekti 2011 m.
/.../ po to 2012 m. /.../ ir taip iki pasaulio pabaigos.*

Peteris Schiffas (amerikietis rasytojas, brokeriy, jmonés ,,Euro
Pacific Capital® prezidentas, daznas svecias Amerikos finan-
sy programose, 2010 m. kandidatas | JAV Senata; i§ straipsnio
,Happy Days Aren’t Here Again®, paskelbto lewrockwell.com
2009.08.01):

,Bumo metu padaroma klaidingy investiciju, kurios turi bati
likviduojamos po to jvykstanciuose nuosmukiuose /.../ Kisdamie-
si | nemaloniy recesijos jégu veikima, mes galime gauti trumpa-

! DidZiausios istorijoje depresijos pradzia“ — vert. past.

2 Laiku sulopyti“ — pavadinime Zodziy Zaismas, jj galima perskaityti ir ,,Laiku sulopyti,
ir ,Sulopytas laikas® — vert. past.

3, Vel negrizo geros dienos — vert. past.
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laikés naudos, bet uZ tai sumokésime ilgalaikémis problemomis.
Stiprindami bankrutuoti turindias neefektyvias jmones atimame
i$ efektyvesniy jmoniy jy augimui reikalingg kapitala. I$laikydami
per auksta turto kaing, neleidziame protingiems ar maziau pasitu-
rintiems Zmonéms jo nupirkti ir taip nustatyti nauja realy kainos
balansa. ISlaikydami dirbtinai Zemg paltikany norma, atbaidome
santaupas, kuriy taip reikia formuojant kapital ir uztikrinant eko-
nomikos augima ateityje. Be to, FED rinkai siun¢iami klaidinan-
tys signalai neleidzia efektyviau pasiskirstyti istekliams ir skatina
daryti daugiau ekonominiy klaidy. Islaikydami tokj didelj deficita
mes dar labiau iSstumiame privaty versla, nes jam buana sunkiau
investuoti ar pasamdyti darbuotojy /.../ Kadangi i$ praeities nieko
nepasimokéme, esame pasmerkti ja kartoti /.../ Recesija baigeési,
tegyvuoja depresijal“

Jorgas Guido Hiilsmannas (Angres universiteto (Prancizija)
ekonomikos profesorius; i§ straipsnio ,Sparen, Sparen, Sparen®,
paskelbto ,.ef-magazin“, nr. 97, 2009 m. lapkritis):

»Taupymas yra butina investavimo salyga. Papras¢iausiai ne-
bana santaupomis nefinansuojamy investicijy. Nors taupymo
saltiniy yra jvairiy — idealioje visiSkai laisvoje rinkoje baty tik sa-
vanoriskas taupymas, o intervencionistinéje realybéje buina ir prie-
vartinis taupymas, — vis tieck nejmanoma investuoti netaupius. Kuo
daugiau sutaupoma, tuo daugiau galima investuoti. Taupymas yra
pats svarbiausias dalykas, ypa¢ ekonominés krizés metu. Krizé yra
esamy iStekliy (ypac darbo ir zaliavy) labai blogo pasiskirstymo
pasekme. Krizei jveikti iSteklius reikia pradéti naudoti kitaip, nei
jie budavo naudojami ankséiau. Reikia gaminti kitokias masinas,
statyti kitokias gamyklas ir gaminti kitokias vartojimo prekes nei
iki tol. Taciau tai padaryti jmanoma, tik jei yra pakankamai san-
taupy (tai reiskia, nesuvartoty vartojimo prekiy), kuriomis galima
sumoketi Siuos naujus gamybos planus realizuojantiems zmonéms.
Taigi, pagrindiné krizg jveikti trukdanti problema yra santaupy
triakumas. Vienintelé iseitis — tolesnis taupymas, realus taupymas
(tai reiskia, taupymas susilaikant nuo vartojimo), o ne taupymo
iliuzija, sukuriama uzvedus pinigy spaustuve.”

! Taupykite, taupykite, taupykite*
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Pierre’as Bessardas (Ciariche (Sveicarija) veikiancio Liberales
Institut pirmininkas; i$ straipsnio, paskelbto laikrastyje ,, Handels-
zeitung“, 2009.03.18):

,Jei valstybé i§ tikro galéty iSjudinti, stimuliuoti ar bent ,sta-
bilizuoti“ ekonomikg spausdindama banknotus, tuomet turétume
kelti klausimg, kam mums, pilie¢iams, i$vis bandyti privadiame
versle kurti pridéting vertg. Taciau tiesa vis tik nepasikeité: nemo-
kamy piety nebana. Valstybé negali isleisti né vieno cento, jei jo
vienaip ar kitaip nepaima i§ privataus sektoriaus. UZ visus dosnius
susizavéjusiai visuomenei pristatomus ekonominio stimuliavimo
planus reikés greitai sumokéti krentancia perkamaja galia ir ky-
lanciais mokesciais. Galiausiai saskaitg uz padidéjusias valstybeés is-
laidas, spartéjantj pinigy pasitlos didinima bei dél to vykstanéius
iSkraipymus bankininkystés sektoriuje turés apmoketi ne politikai,
o pilie¢iai.”

Philippas Bagusas (profesorius asistentas Rey Juan Carlos uni-
versitete Madride (Ispanija); i straipsnio ,Preisverfall als Gefahr
oder Rettung?“!, paskelbto ,,ef-magazin®, nr. 89, 2009 m. vasarj):

LSiais »gelbéjimo paketais® ,geri“ pinigai pasiunciami paskui
,blogus® ($vaistomas kapitalas ir santaupos). Tai taip pat neleidzia
jvykti gamybos struktaros persitvarkymui. I$ kur $ie pinigai atsi-
randa? Jie gali buti gaunami tik didesniais mokesciais ar daugiau
skolinantis. Abiem atvejais priva¢ios santaupos nukreipiamos j mo-
kes¢ius ir valstybés obligacijas. Siy santaupy labai reikia ekonomi-
koje, o ne ten, kur jas nukreipia politikai. Dalies visuomenés turtas
naikinamas, kad kita dalis nepatirty (bitino!) bankroto. Stai toks
perskirstymas slypi po ekspansyvios pinigy politikos $ydu. Krizé
pagilinama ir prailginama. Galiausiai korekcija yra nei$vengiama.
Taciau kuo ilgiau ji bus atidéliojama, tuo bus sunkesné.*

Ronas Paulas (JAV Kongreso atstovy ramy narys, 2008 m.
kandidatas j prezidentus; i§ straipsnio ,Stop Intervening in the
Economy*?, paskelbto lewrockwell.com 2009.03.03):

»Daliniy rezervy bankininkysté visiskai priklauso nuo tikéjimo
banky gebéjimu iSmokéti indélius, o kai Siuo gebéjimu suabejo-
jama, visas korty namelis gritiva /.../ Kai i§ banky reikalaujama

!, Ar kainy kritimas grésmé, ar iSsigelbéjimas?®
2, Liaukités kitis | ekonomika“ — vert. past.
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rezerve laikyti iki 10 procenty indéliy, sistema yra i§ esmés nemo-
ki. Tokios sistemos nejmanoma sustiprinti ar i$gelbéti kitaip, nei
sukiirus milziniska pinigy ir kredito kiekj, ta¢iau tai sukelty hiper-
infliacija ir visiskai sunaikinty misy ekonomika /.../ Manau, kad
esame dar vienoje labai svarbioje ekonominéje kryzkeléje, ir reikia
i§ esmés permastyti pasauling bankininkystés sistema /.../ Jei ban-
kai ims skolinti savo padidéjusius rezervus, pamatysime pirmus
zingsnius hiperinfliacijos link. Padidinusi monetaring baz¢ FED
patiria spaudimg tam tikru metu $ias 1éSas pasalinti. Tacdiau licka
klausimas — kada? Jei atitrauks per anksti, nukentés banky balan-
sai, jei per vélai — prasidés didelé infliacija /.../ Jei FED nebuty jsi-
kiSusi pries astuoniolika ménesiy, galbat ekonomika jau atsigauty
/...I Kol neismoksime pamokos, kad valstybés intervencija negali
pagydyti ekonomikos, o gali padaryti tik Zalos, tol ekonomikos
nestabilizuosime ir nepajudésime link atsigavimo.“

Gary Northas (amerikietis rasytojas, ekonomistas, istorikas ir
teologas; i$ straipsnio ,,Soros on Main Street and Wall Street!,
paskelbto lewrockwell.com, 2009.03.28):

»Pasauliui reikia kapitalo, o ne daugiau skaic¢iuky, /.../ Planuo-
tojai gali privilioti investuotojus ir vartotojus | vieng ar kit rinka,
pasiusdami ka tik sukurty skaiciuky srauta. Taciau iskreipdami
kainomis siunc¢iama informacija, skaic¢iuky valdovai jvilioja inves-
tuotojus ir pirkéjus  skoly spastus /.../ Valstybés ir jos sajunginin-
ko, centrinio banko vykdomos mokes¢iy politikos, pinigy poli-
tikos ir subsidijavimo politikos pasekmé yra kapitalo naikinimas
blogomis investicijomis. Visame pasaulyje $i prakeikta sajunga
naikina kapitala. Nei teorija, nei praktika nepasialo rimty argu-
menty, kodél sjkart Siems skai¢iuky valdovams galéty sektis geriau
/...I Skai¢iuky apgavysté tesis toliau.*

Norbertas Bertholdas (Wiirzburgo universiteto (Vokietija)
ekonomikos profesorius, Vokietijos ekonomikos ir technologi-
ju ministerijos akademinés pataréjy tarybos narys; i$ straipsnio
yotrukturwandel statt  Staatsverschuldung®?, paskelbto bloge
Wirtschaftliche Freiheit’ 2009.12.03):

' ,George’as Sorosas apie Volstryta ir paprastus pilie¢ius“ — vert. past.
2, Strukeiriniai poky¢iai vietoje valdzios skolos®
3 Ekonominé laisvé“
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»Nei ¢ia, nei kur kitur neissipildys dauguma svajoniy apie dar-
bo rinka. Didziulé ekonomikos griatis ryskiai neigiamai paveiks
uzimtuma. Galima baimintis, kad atsigavimas bus skausmingas
ir létas — daug akmeny, mazai duonos. Visisko uZzimtumo mie-
gamajame vagone nebus. PrieSingy rezultaty duoty ir pries rinka
nukreipta politika. UZzimtumo politikos problemy neuzmaskuos
nei protekcionizmas, nei intervencionizmas. Kad ir kokios isradin-
gos buty makroekonomikos priemonés bei aktyvaus jdarbinimo
politikos priemonés, jos nepalengvins nastos. Reikia susitaikyti su
kapitalo nuostoliais. I§ Sios kosés issikapstys tik tie, kurie yra pa-
sirengg rizikuoti rinkoje ir vykdyti struktarinius pokycius. Nors
artimiausiu metu tai buty skausminga, viduriniuoju laikotarpiu
tai garantuoty tvary, pageréjima.”

Pascalis Salinas (Paris-Dauphine universiteto ekonomikos
profesorius emeritas, buves Tarptautinio valiuty fondo bei kity
tarptautiniy organizacijy pataréjas; i§ esé¢ ,,Falsche Antworten auf
die Krise*, paskelbtoje Christiano Hoffmanno ir Pierre’o Bessar-
do redaguotoje rinktinéje ,,Aus Schaden klug? Ursachen der Finanz-
krise und notwendige Lehren®):

»Paradoksalu ir netgi tragiska, kad, viena vertus, dél finansy, ir
ekonomikos krizés kaltinama rinka, nors ja sukélé prasta pinigy
politika, ir, kita vertus, kad tikimasi, jog politika i$spres proble-
mas, nors kaip tik dabar buty labai gerai labiau pasitikéti rinka.
Turint galvoje, koks nuolatinis ideologijos srautas yra nukreiptas
i visuomenés nuomong, suprantama, kad dabar politikai puola
i fronto linijas — jie nori pasirodyti Sauniaisiais riteriais. Taciau
politikos aukomis galiausiai tampa patys pilie¢iai. Siandien viso
pasaulio valstybés ketina ,,mobilizuoti“ simtus milijardy, kad i3-
gelbéty nuo bankroto bankus, paremty problemy turincias jmo-
nes bei dirbtinai pakelty perkamaja galia. Visa tai jie daro, nors
nezino, kokias gamybos struktiiras reikia keisti, kad baty atkurta
ekonomikos pusiausvyra. Taip jie nesukuria daugiau turto, o tik
perskirsto pilie¢iy pagamintus iSteklius. Kad finansuoty beprotis-
kas islaidas, valdzia padidina mokescius ir taip sumazina pilieciy
perkamaja galig arba leidZia obligacijas, o tai sumazina investici-
joms liekancius batinus isteklius. Tad galiausiai svarbiausias klau-

! Neteisingi atsakymai j kriz¢“
2, Sunkumai pamoko i$minties? Finansy krizés priezastys bei batinos pamokos
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simas: kur yra politikai, galintys saziningai pasakyti: ,Neapsime-
tame, kad Zinome, kaip jveikti krizg, tai Zino tik rinka, tad Sioje
situacijoje pasikliausime dirbanéiy, taupanéiy ir investuojanciy
zmoniy iSmintimi.“

Cia pateikiama keliy labai kompetentingy eksperty nuomo-
né, kuria visuomené retai iSgirsta, jei iSvis iSgirsta, vyraujancioje
ziniasklaidoje. Tik interneto déka tokiy nuostabiy Zmoniy idéjos
dabar pasiekia milijonus skaitytoju, nors daugiausia tik angliskai
kalbanciame pasaulyje. Taciau vejasi ir vokiskai kalbancios $alys.
Si knyga sumanyta kaip indélis i tokj atsinaujinima. Ja siekiama
pateikti Jums eksperty informacija. Ja raant grieztai laikomasi
intelektinio ir akademinio saZiningumo reikalavimuy, atsiribojant
nuo bet kokiy kitokiy interesu.

2. Pinigy denacionalizacija

Daugelyje pasaulio saliy ilgai galiojo ne nacionalizuoti, ne valsty-
biniai (taigi privatis) pinigai. Privadiy pinigy ir privacios banki-
ninkystés kombinacija vadinama ,laisvaja bankininkyste®. Tai to-
kia sistema, kai privatts bankai teikia grynuosius pinigus (monetas
ir banknotus) bei indéliy sertifikatus (pinigy sertifikatus uz klienty
banke laikomus indélius) ir kai naujiems dalyviams (kitiems ban-
kams) yra zemi veiklos pradéjimo barjerai, kai néra centralizuotai
valdomo rezervo. Kitaip tariant, laisvaja bankininkyste vadinama
pinigy sistema, kurioje néra centrinio banko ir kurioje grynujy bei
indéliy pinigy teikimu uzsiima privatas bankai be reguliavimo ar
apribojimuy. Ilgainiui daugelyje laisvosios bankininkystés sistemy
valstybés monopolizavo monety kaldinima (bet ne banknoty lei-
dimg) ir jstatymais nustaté pinigy standartus (dazniausiai auksg ir
sidabrg). Taciau visiskai laisvoje ekonomikoje rinkos jégos sprestu,
kokia yra nominali monety verté ir i§ kokios medZiagos jos turi
bati daromos bei koks pasirenkamas pinigy standartas. Praeityje
yra buve keli atvejai, kai egzistavo tokia visiska laisvé pasirinkti.
Laisvoji bankininkysté buvo placiai paplitusi XIX amziuje, kai
placiausiai naudojama valiutos forma buvo banknotai, laisvai is-
kei¢iami j aukso ir sidabro monetas. Tuo metu kai kuriose JAV
valstijose taip pat veiké laisvoji bankininkysté. Vakaruose laisvoji
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bankininkysté ilgiausiai gyvavo Skotijoje — tokia sistema ten veiké
daugiau nei 100 mety, nuo 1716 m. iki 1845 m. Ji buvo stabili,
efektyvi ir konkurencinga. Taciau tokia pinigy pasitlos tradicija
yra daug senesné. Laisvoji bankininkysté paplito Kinijoje netrukus
po 1000 m. Konkuruojantys bankai leido net ir banknotus. Vidu-
rio Karalystéje laisvoji bankininkysté jsivyravo keleta karty — pats
vélyviausias toks laikotarpis buvo nuo 1644 m. iki 1928 m., tai-
gi truko beveik 300 mety. Dazniausiai pinigy standartu tapdavo
sidabras arba varis. Sistemos bankai buvo beveik nereguliuojami
(valstybé nesikiSo visai arba kisosi tik nedaug). Tarp 1800 m. ir
1900 m. ekonomiskai pazangiausios Europos $alys taip pat plétojo
laisvosios bankininkystés sistemas. Jos gyvavo skirtingai — kai kur
vos keleta mety, o kitur — daugiau nei 100. Bet kuriuo atveju XIX
amziuje laisvoji bankininkysté buvo labiausiai paplitusi pinigy ir
bankininkystés sistema Vakary Europoje, Siaurés Amerikoje, Pie-
ty Amerikoje, Rytuose ir Brity Imperijoje. Kai kuriais atvejais, pa-
vyzdziui, abiejose Amerikose, laisvoji bankininkysté émé veikti po
tragiska infliacija pasibaigusiy eksperimenty su valstybiniais pini-
gais. Zlugus ir pasibaigus valdZios eksperimentams pradéjo veikti
laisvieji bankai, kurie leido auksu ar sidabru padengtus bankno-
tus.

Dazniausiai, kai tik $alyje pradeda veikti laisvosios banki-
ninkystés sistema, joje veikla pradeda daug bankuy, ta¢iau laikui
bégant dél konkurencijos ju skai¢ius sumazéja. Visi jie sukuria
vietiniy atstovybiy tinkla ir niekur neatsiranda banknoty leidy-
bos monopolio. Nors ir konkuruoja dél klienty, sickdami naudos
laisvi bankai bendradarbiauja, pavyzdziui, susitardami dél tarpu-
skaitos salygy — dél to jiems visiems sumazédavo rezervy poreikis.
Kiekvienas bankas galéjo laisvai nusistatyti palikany norma. Néra
istoriniy duomenuy, kad bendradarbiaujantys bankai baty kada
nors sutarg dél tokios pat palukany normos. Tad karteliniai susita-
rimai neegzistavo. Véliau laisvosios bankininkystés sistemos ban-
kus imta vis labiau reguliuoti (na, kada gi valdzia neki$ nagy prie
pinigu?!), ir kartais pasitaikydavo finansy panikos laikotarpiy. Pir-
mojo pasaulinio karo pradzioje beveik visos Salys atsisaké aukso ir
sidabro standarty ir savo bankininkystés sistemose kara finansavo
pasitelkdamos infliacija. Po to jos nebenoréjo grizti prie laisvosios
bankininkystés. Valdzia tiesiogine $iy Zodziy prasme ,paragavo
kraujo“ ir pamaté, kaip puiku yra galéti sukurti bet kokj norima
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pinigy kiekj. Todél XX amziaus 3-ajame desimtmetyje laisvosios
bankininkystés sistemos iSnyko.

Geriausia tirti Skotijos laisvosios bankininkystés, issilaikiusios
beveik 130 metu, pavyzdj. Skotiska sistema ne tik teoridkai, bet ir
praktiskai jrodo, kad néra jokiy pagristy priezas¢iy valstybei regu-
livoti pinigy pasila, jau nekalbant apie jos monopolizavima. Kity
saliy istoriniai pavyzdziai tai patvirtina. Ilgametis FED pirminin-
kas Paulas Volckeris, 1990 m. kreipdamasis j centrinio banko pa-
reiginus, pasake: ,Jei sakote, kad centrinis bankas batinas rinkos
ekonomikai, noréciau paklausti apie Hong Konga, kuriame néra
centrinio banko, bet kuris vis tiek yra geriausias laisvosios rinkos
pavyzdys. Ir jam vis tiek puikiai sekasi, vertinant ekonomikos au-
gima ir stabiluma /.../ Yra kitu, potencialiai efektyvesniy bady su-
sitvarkyti su infliacija nei centrinis bankas.“ Dauguma centrinés
bankininkystés réméjy pabrézia jo kaip ,paskutinés vilties skolin-
tojo“ funkcijg ir tvirtina, kad vien dél to centrinis bankas yra bati-
nas, jis padeda i$vengti masinio indéliy atsiémimo i$ nepatikimais
palaikyty banky. Taciau nors XIX amziuje tokiy atvejy ir pasitaiké
Anglijos bankams, to laisvojoje bankininkystés sistemoje Skotijos
bankams niekada nenutiko. Taip buvo ne tik dél atsargios rezervy
politikos, bet ir dél to, kad banky akcininky atsakomybé nebuvo
apribota. Kiekvienas bankas turéjo Simtus akcininky, kurie visi
bty buve atsakingi savo asmeniniu turtu uz banko skolas. Net jei
bankas ir bty uzsidargs, indélininkai vis tiek bty atgave pinigus
i$ savininku.

Laisvoji bankininkysté yra rinkoje spontaniskai susiklostanti
sistema, natarali pinigy sistema. Jai nereikia nei aukso standar-
to, nei reikalavimo 100 procenty dengti banko indélius. Sistemai
nustatytas aukso standartas netgi imty kelti pavoju, kad gali pra-
déti dominuoti vald¥ia. Zinoma, taurieji metalai visuomet vaidino
tam tikra vaidmenj banky konkurencijoje, be to, aukso ir sidabro
monetos palaiké $ig sistema, ta¢iau niekada nereikéjo automatinio
rezervo mechanizmo, kaip kad jvedus aukso standarta. Didziausia
dabartinés suklastoty pinigy sistemos, kurioje naudojami dekre-
tiniai pinigai ir veikia valdzios kontroliuojamas centrinis bankas,
problema yra ne tai, jog pinigai popieriniai, o tai, kad pinigus
mums primeta valstybé, taigi, jiems néra alternatyvos. 1909 m.
Prancizijos banko ir Vokietijos Reichsbanko banknotai buvo pri-
pazinti teisétomis mokéjimo priemonémis. Greitai Siuo pavyzdziu
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paseke ir kitos Salys. Neseniai apie tai profesorius Antalis E. Fekete
rasé:

» Tokiu budu buvo pasalinti visi apribojimai artéjancio karo fi-
nansavimui kreditu ir po to skolos monetizavimui i$leidZiant dau-
giau banknoty /.../ Dvi didziausius karinius pajégumus pasaulyje
turincios Salys jéga priverté savo pavaldinius priimdi ir kaip pinigus
naudoti skolg /.../ Valstybés ypa¢ savo kariuomeng bei valstybés
pareiginus verté popierinius pazadus priimti kaip galutinj atsi-
skaityma uz suteiktas paslaugas.”

Iki 1909 m. cirkuliuojantys banknotai nebuvo kaip nors pri-
valomi, nes bet kas turéjo negincijama teisg iskeisti juos j aukso
monetas.

Sunku atsakyti j klausima, kaip turi bati jvedamos kitokios
mokéjimo priemonés. Vokietijoje, 35 Bundesbankgesetz' straipsnis
draudZia naudoti ,alternatyvius pinigus“. Jame rasoma: ,Jkalini-
mu iki 5 mety arba bauda baudziama uz: 1) nejgaliota piniginiy
priemoniy (Zymu, monety, kupiary ar kitokiy dokumentu, tinka-
my naudoti sandériams apmokéti vietoje teisiSkai jgalioty monety
ar banknoty) leidima; /.../ 2) priemoniuy, i$leisty neturint 1 punkte
minimo jgaliojimo, naudojima mokéjimui.“ Europos Sajungoje,
Amsterdamo sutarties (1997 m.) 106 straipsnis apie tai numato:
LECB turi isskirting teis¢ jgalioti banknoty leidima /.../ Tokias
kupiaras gali isleisti ECB ir nacionaliniai centriniai bankai. Tik
ECB ir nacionaliniy centriniy banky isleisti banknotai Bendrijoje
turi teisétos mokéjimo priemonés statusa. Salys narés gali isleisti
monetas, leidimo kiekj patvirtinus ECB.“ Nepaisant tokiy teisiniy
reikalavimuy, Vokietijoje yra keliasdesimt vadinamujy regioniniy
valiuty. Tadiau jos dazniausiai biina susijusios su ribotos trukmés
reklamos kampanijomis arba btina vietiniai pinigai, kuriais gali-
ma atsiskaityti parduotuvése tik tam tikruose regionuose. Be to,
atsiranda bendruomeniu, bandanciy garantuoti mokéjimus aukso
indéliais. Kol kas atsakingos tarnybos to neuzdraude, be kity prie-
zasc¢iy tikriausiai dar ir dél to, kad , teiséty mokéjimo priemoniy“
nustatymas pazeidzia keleta teisés principy. Tac¢iau pagrindiné
kliatis naudoti nejgaliotas mokéjimo priemones yra tai, kad jsipa-
reigojimai, kuriuose sutarta moketi kitokiomis pinigy rasimis, ne-
gali bati jevirtinti teismu. Tai reiskia, pavyzdziui, kad nuomotojas

! Centrinio banko veiklg apibréziantis jstacymas
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ir nuomininkas gali sudaryti sutartj, jog uZ nuoma bus mokamas
vienas krugerrandas' per ménesj, taciau jei nuomininkas nesumo-
kés, nuomotojas negalés paduoti jo j teisma. Todél su nuominin-
ku jis turés tartis dél nuomos eurais. Tad prekybos ir sutar¢iy Salys
negali pasinaudoti naudingomis alternatyvomis ir turi sudarinéti
sutartis, kuriose nurodoma galiojanti ,teisétos mokéjimo priemo-
nés” valiuta.

Centrinés bankininkystés sistema tikrai neissivysté i$ laisvosios
bankininkystés sistemos, ja samoningai sukaré politiniy interesy
remiama valdzia. Tad prieSingai nei tvirtina kai kurie ekonomistai,
tai néra modernesné, progresyvesné pinigy ir finansy sistemos for-
ma, o tikriausiai Zalingiausias Zingsnis atgal ir didZiausia kada nors
zmonijos padaryta klaida. Nenuostabu, jog viename vélyvujy darby
»Denationalization of Money $ios temos émési vienas reiksmin-
giausiy istorijoje ekonomisty Friedrichas A von Hayekas. Si knyga
jam buvo tokia svarbi, kad, norédamas ja parasyti, jis po antrojo
tomo sustabdé trijy tomy veikalo ,,Law, Legislation, and Liberty
raSyma. 1977 m. vokisko leidimo pradzioje F. Hayekas kaip tam
tikra maksima panaudojo Adamo Smitho teiginj (i$ 1776 m. ,, We-
alth of Nations“*): ,Manau, jog kiekvienoje pasaulio salyje valdo-
vy ir valstybiy godumas ir neteisingumas gerokai sumazino tikrajj
metalo kiekj, anks¢iau bidavusj monetose, taip i$naudojant pa-
valdiniy pasitikéjima.“ Viename pirmujy skyriy F. Hayekas raso:
»Liriant pinigy istorija kyla nuostaba, kodél Zmonés tiek ilgai pa-
kenté ir kodél leido valdziai daugiau nei 2000 m. turéti iSskirting
galia, kuria jie nuolat buvo i$naudojami ir apgaudinéjami.“ Taigi,
valdzia ir valdovai jau labai seniai i$naudoja tautas ir apgaudinéja
pilie¢ius. Nauja tik tai, kad dabar i tragedija iSaugo iki neregéto
dydzio, iki tukstan¢iy milijardy eury ir doleriy, ar ka ten berasyty
ant ty popieriaus skiauciy bei niekiniuose buhalterijos jrasuose.

Nors F. Hayeko pasitlymas panaikinti valstybés primetama
pinigy pasitlos monopolj ir leisti susikurti priva¢ioms, konku-
ruojancioms valiutoms ir néra tapatus su laisvaja bankininkyste,
taciau jai labai artimas. Laisvosios bankininkystés sistemoje bankai
i$ tikro teiké ta pacia valiuta, nes nors jy leidziamos kupiaros ir

! Vienos Trojos uncijos auksiné moneta, kaldinta Piety Afrikos Respublikoje — vert. past.
2, Pinigy denacionalizacija“ — vert. past.

3 Teisé, jstatymy, leidyba ir laisvé® — vert. past.

# Tauty turtas” — vert. past.
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skyrési, tadiau jas visas buvo galima iskeisti | ta pacia medziaga —
auksa. . Hayeko sitllomoje privaciu, konkuruojanciy pinigy siste-
moje buty kitaip. Skirtingi pinigy tipai skirtysi, nes ju perkamoji
galia bty garantuojama skirtingu turtu arba indeksais. 7. Hayekas
mané, kad savo valiutg leisti galéty ne tik bankai, bet ir kitos jmo-
nés ar konsorciumai. Jie tikrai labai skirtingais budais bandyty tar-
pusavyje konkuruoti dél patikimiausios valiutos statuso. Auksas ir
sidabras tikriausiai vaidinty tam tikra didesnj ar maZesnj vaidmenj
(labiau kaip kainos nustatymo, o ne padengimo priemonés) — tai
priklausyty nuo tiekéjy, galbat i$ viso baty laikina. Tacdiau galima
jsivaizduoti ir nematerialy, visiskai statistinj santykj tarp nomina-
lios pinigy pasitlos ir tam tikry Zaliavy ar Zemés tkio produkcijos
indeksy. Zinoma, biity panaikinti statutiniai ir teisiniai apriboji-
mai ar reikalavimai ,teisétai mokéjimo priemonei®. Valstybé gale-
ty tik nutarti, kokia mokéjimo priemone bty mokami mokesdiai.
F. Hayekas supranta, kad auksas pinigy istorijoje buvo toks svar-
bus ne dél ,vidinés vertés®, o todél, kad jo nebuvo jmanoma dau-
ginti savo nuozidra, ir tai padéjo suvaldyti net ir pinigy monopolj
turinéius valdovus ir valstybes. Taciau jis raso: ,Manau, kad gali-
ma efektyvesné sistema, nei kada buvo naudojant auksa. Valstybé
efektyviau veikti negali. Bet laisvas verslas, t. y. institucijos, kurios
susikurty konkuruodamos dél pinigy pasialos, tikrai galéty.®

I prieStaravima, kad jo modelyje buty kuriami pinigai, kurie
priklausyty nuo to, ar zmonés vykdo savo pazadus, F. Hayckas at-
sako, kad batent tai su pinigais yra daroma jau beveik $imtmetj,
ta¢iau mums pazadus dalina galios ir valdzios monopolistai, tuo
pat metu esantys ir pinigy pasialos monopolistai, todél mes nuolat
esame apgaudinéjami ir i$naudojami. Tai niekaip negalety vykti
esant privaciai konkurencijai, nes privatas tiekéjai negaléty pri-
versti naudoti jy pinigy, o antra, jei pinigy perkamoji galia kris-
tu, rinka tuoj pat nustoty jais pasitikéti, ir Zmoneés pasirinkey kita
stabilesniy pinigy tiekéja. F. Hayeko modelyje néra butina iskart
uzdaryti centrinio banko, uztenka sulyginti jo ir kity pinigus sia-
lanc¢iy institucijy padétj ir panaikinti jo ypatingas privilegijas. Ta-
diau net ir F. Hayeko pasitlyme valstybé licka nuolatinis pavojaus
saltinis, licka grésme, kad ji kisis ir iskraipys konkuruojan¢iy pri-
vadiy pinigy sistema. Todél knygos pabaigoje jis raso: , Kol pinigy
valdymas lieka valstybés rankose, aukso standartas su visais savo
trikumais bus vienintelé pakankamai saugi sistema. Taciau tikrai
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galétume turéti geresne sistema, bet tik ne valdzios vykdoma.“ Ki-
toje vietoje raso:

,Labai gali buti, kad esant laisvai konkurencijai tarp skirtin-
gu pinigy rusiy, i$ pradziy populiariausiomis taps aukso monetos.
Taciau vien dél Sio fakto ir augancios aukso paklausos tikriausiai
/...l jo kaina pakilty tiek, kad jei jis ir bty pla¢iai naudojamas
kaupti, greitai pasidaryty nebepatogi priemoné verslo sandériams
ar buhalterijai. Zinoma, turéty bati visiska laisvé jj naudoti, taciau
netikiu, kad taip auksas nukonkuruos kitas privaciai leidziamy, pi-
nigy formas, kuriy paklausa priklausyty nuo to, ar jy kiekis baty
s¢kmingai prizitirimas taip, kad jy perkamoji galia likty pastovi.”

F. Hayekui atrodo, kad netgi civilizacijos likimas priklauso nuo
to, ar bus alternatyva valstybiniam pinigy monopoliui, kitaip ta-
riant, socialistiSkiems pinigams. Jis nutaria:

»Bijau, kad mases pasiekusi keinsistiska propaganda infliacija
padaré socialiai priimtinu reiskiniu /.../ Vienintelis badas, kaip
apsiginti nuo ekonomikos kontrolés ir uzvaldymo, jsivyrausiancio
dél nuolatinés infliacijos, taigi, vienintelis badas galiausiai iSgelbéti
civilizacija yra atimti i§ valdzios galia valdyti pinigy pasiala.”

Kaip skubu tai padaryti ir kiek mazai laiko mums beliko, pa-
sidaro aisku i§ paskutiniy dviejy jo knygos sakiniy: ,,Cia kalbama
apie viena buda, kuriuo dar galime tikétis sustabdyti visy valstybiy
testing transformacija | totalitarizma, o kai kuriy jzvalgiy stebéto-
ju nuomone tai yra nebei$vengiama. Norédiau patarti veikti létai.
Taciau liko per mazai laiko.“

Kaip minéta, F. Hayekas tai parasé daugiau kaip prie$ trisde-
$imt mety. Dabar nebelike net nedaug laiko esminiams poky¢iams
pinigy sistemoje — laikas jau baigési. Jau per vélu. Dabar nebent
jmanoma tik gritvan¢iame dekretiniy pinigy pasaulyje priim-
ti alternatyviy mokéjimo priemoniy naudojima — tarsi jsirengti
bunkerj finansy sistemos ir valstybés prievartiniy pinigy sistemos
Babelio boksto griuvésiuose. Tiek laisvosios bankininkystés siste-
ma, tiek privacios, konkurencinés pinigy pasitlos, aukso standarto
arba mokéjimo auksu ir sidabru sistemos buty labai svarbios ku-
riant nauja valiutos sistema, j kuria nesikisty valdzia. Tadiau tam
turéty bati pasiektas intelektualinis valdanciojo elito konsensusas,
o tai yra tik iliuzija. Volstryto finansy kompleksas, karinis pramo-
ninis kompleksas, socialinés apsaugos kompleksas, infrastruktiros
ir $alies saugumo kompleksas, JT pasaulinés valdzios kompleksas —

Naujosios pasaulinés depresijos tikrosios priezastys 115



visi jie turi nepajudinamy, interesy, visi yra per daug dideli ir ga-
lingi, kad leisty pokycius. Jie uzvaldé Ziniasklaida, sukaré $vietimo
monopolj ir iStobulino propagandos technologijas, kad kontro-
liuoty mases ir joms meluoty. Neprireiké jokios ,.konspiracijos® —
uzteko nataraliai besivystanéio, nei$sakyto bendry interesy siekti
galios ir sinekiiry kartelio, kurio tikslus galima jevirtinti, palaikyti
ir finansuoti tik dekretiniy pinigy juromis. Esant tokiai situacijai,
»tvarkinga reforma“ lieka svajone.

Vis tik dabartiné pasauliné skoly krizé bei tai, kas laukia po jos,
vercia butinai surasti staigy $iuos jvykius stabdantj sprendima. Kai
vos keliose vietose sutriiks pasaulinis darbo pasidalinimo tinklas,
kai nutriiks suklastota popierine valiuta, vadinama doleriu, vykdo-
ma pasauliné prekyba, prasidés badas ir revoliucijos, o visa pasaulj
suspaus totalitariniai varztai ir draudimai, paversiantys visas tautas
kaliniais savy valstybiy dydzio kaléjimuose ir skurdo lageriuose.
Galbat vienintelis pabégimo planas yra San Francisko ekonomi-
kos mokyklos pinigy ir bankininkystés profesoriaus Antalo E. Fe-
kete siulymas, iSdéstytas 2009 m. liepa laiske Paului Volckeriui,
nuo 1979 m. iki 1987 m. pirmininkavusiam FED. A. E. Fekete
sitilo i$ naujo pasaulyje pradéti naudoti auksa, leidziant be jokio
kisimosi ir apribojimy (taip pat neribojant aukso kainos) JAV pi-
nigy, kalyklai gaminti auksines monetas. Tokiu pavyzdziu galéty
pasekti kitos Salys. A. E. Fekete pasiilymas remiasi nuostata, kad
JAV obligaciju savininkai nepriestaraus, jei jiems bus uztikrinta,
kad valstybés skola paprasius bus apmokéta auksinémis moneto-
mis. Vis tik tai atrodo nerealu, nes netgi jei kainos gerokai pakilty,
nepakakty dabar turimo aukso kiekio. (Visai kitaip bty nustacius
gryng aukso standarta, tuomet pakankamas buty ber koks aukso
kiekis.) Taciau galbat pavykty obligacijy savininkus nuraminti,
pasitlius jiems auksu mokéti palikanas, jei jie to noréty. Taip
baty galima laiméti laiko sukurti nauja, protinga privadiy pinigy
ir valiuty sistema. Turétume labiau pasitikéti auksu nei valdzios is-
troskusiais zmonémis. Auksas neturi nei jiems badingy silpnybiu,
nei blogy ketinimuy,. Jis buvo ir yra laisvés pinigai.
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Tik nedaug pasaulio ekonomisty numaté da-
bartine pasauline finansy krize. Visi jie be isimciy priklauso austry ekono-
mikos mokyklai, kurios Zymiausias atstovas yra Nobelio premijos laureatas
Friedrichas A. von Hayekas. Dar 1976 m. jis reikalavo atsisakyti valstybinio
popieriniy pinigy monopolio ir ,denacionalizuoti pinigus”. F. Hayekas tvir-
tino, kad nuo to priklauso netgi civilizacijos islikimas.

Rolandas Baaderis buvo zymus austry ekonomikos mokyklos atstovas
Vokietijoje. Jis jgijo ekonomikos moksly magistro laipsnj ir studijavo pas
F. Hayeka. Kaip ir daugelis ,austry” JAV, R. Baaderis tiksliai numaté 2007 m.
prasidéjusia finansy krize. 2005 m. pasirodziusi jo knyga ,Geld, Gold und
Gottspieler” (Pinigai, auksas ir Zaidimas Dievu) buvo su paantraste ,Kitos
pasaulinés ekonomikos krizés iSvakarése”.

Nors tikryjy dabartinés pasaulinés ekonomikos depresijos priezasciy
negali paaiskinti jokios klaidingos teorijos, formuojamos viso pasaulio uni-
versitety ekonomikos fakultetuose bei Ziniasklaidoje jsigaléjusios infliacio-
nistinés (keinsistinés) laiko dvasios, Sias priezastis jminti sugebéjo austry
mokyklos ekonomistai. Kadangi jy diagnozé yra tiksli ir logiskai tvarkinga,
jy sialomi vaistai taip pat yra vienintelis bidas pramoninéms Vakary salims
iSsigelbéti nuo gresiancio nesuvokiamai gilaus skurdo ir siaubingo kracho.

Beprecedenté pasauliné depresija dar tik prasideda, ir nuo blogiausio
iSsigelbétume tik skubiai pereidami prie patikimy privaciy valiuty. Kaip vi-
suomet aiskia kalba R. Baaderis pateikia tiek depresijos priezasciy analize,
tiek mokslidkai tiksliai rodo i3sigelbéjimo kelius. Si, $eioliktoji, jo knyga yra
paskutinis ir pats garsiausias Sio puikaus vokieciy libertaro raginimas pa-
busti.

Daugiau apie autoriy - http://www.roland-baader.de
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Money-Socialism
The real cause of the new
global depression

Roland Baader

First English edition

ISBN: 978-3-9523315-6-9
epub 978-3-906085-06-7
mobi 978-3-906085-07-4

Only a small number of economists worl-
dwide foresaw the current global financial crisis. These few,

without exception, are all members of the ‘Austrian School of Economics,’
whose best known representative is the Nobel Prize winner Friedrich A. von
Hayek. Back in 1976, he had pressed for a renunciation of state monopolis-
tic paper money, a “denationalization of money.” The survival of civilizati-
on, no less, could depend on it, Hayek claimed.

Roland Baader had an MSc in Economics, was a student of Hayek, and
was a prominent representative of the Austrian School in Germany. Like
many ‘Austrians’ in the United States, Baader accurately predicted the fi-
nancial crisis that started in 2007. His book Geld, Gold und Gottspieler (Mo-
ney, Gold and Playing God), published in 2005, had the subtitle On the eve of
the next world economic crisis.

Unlike the erroneous theories shaped by the inflationist (Keynesian)
zeitgeist that dominates the university economics faculties and the media
around the globe, up to now only the economists of the Austrian School
have worked out the true causes of the current world depression. And be-
cause their diagnoses are correct and logically stringent, their suggested
therapies also point to the only effective way the Western industrialized
nations have of escaping the unimaginable scale of impending impover-
ishment and disintegration.

We are just at the start of an unprecedented world depression, and only
a swift transition to sound private currencies can save us from the worst.
Baader offers us both an analysis of the causes of the depression and shows
us ways out of it with scientific precision, but, as always, in terms that are
easy to understand. This book, his sixteenth, is the last and most profoun-
dly rousing wake-up call of the great German libertarian thinker.

More about the author - http://www.roland-baader.de
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Liberty Through Gold

A slave revolt in the world empire
of paper money kings

Pr
rof. Dr, Hans 5 Bocker

Liberty Th"ough

Prof. Dr. Hans J. Bocker GO'd

First English edition

ISBN: 978-3-9523315-5-2 e o
epub  978-3-906085-04-3 °f P2 money kings

mobi 978-3-906085-05-0
www.publisher-jm.ch

The prevailing topic of the times and the
subject of this book is the ailing monetary system with all its
devastating implications, those already visible and those that are still to come.
A key role in the painful and unavoidable process of healing will be played, as
in all crises of the past, by gold. Your interest in this matter places you in the
group who anticipates and understands that gold must and will once again
rise to a central position in a future and sound monetary system within a socie-
ty based on the principle of honesty. Counterfeit money and money conjured
out of thin air, whose primary purpose is to preserve the power of a tiny mino-
rity, will inevitably be destroyed. It is self-evident that this not only means social
interaction and systems will become healthier again, but also that you yourself
will, in the foreseeable future, reap the benefits of your foresight.

Those who have only very little means at their disposal for purchasing
gold, or none at all, will also benefit. The creeping and ongoing disposses-
sion by devaluing money for the benefit of debtors affects everyone. It is an
insidious, perfidious and highly antisocial process that spares no one, is soci-
ally reprehensible in the highest degree and, in the long term, always leads
to disaster. History is full of examples. The role of the state, once exclusively
responsible for internal security and defense, with its meddling in the pri-
vate lives of citizens, and its ceaseless flow of new controlling measures, is
increasing exponentially. Civil liberties are withering. Under various spurious
disguises and justifications, fascistic power machines are mushrooming.

It is hardly surprising that top-ranking financiers and politicians fear
gold as much as the devil fears holy water. Returning to a gold standard
would mean the end of their power and the end of the dollar. It would
mean the end of systematic deception, tampering with balance sheets and
concealed fraud. Gold is absolutely honest.

This book will lastingly motivate you to think independently. Have cou-
rage!

Edition Johannes Miiller Bern

P.O.Box 7357
CH-3001 Bern, Switzerland
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Lietuvos laisvosios rinkos institutas (LLRI) yra privati, pelno ne-
siekianti, nepolitiné organizacija, jsteigta 1990 metais jtvirtinti
asmens laisvés ir atsakomybés, laisvosios rinkos bei ribotos val-
dZios idéjas.

LLRI atlieka tyrimus reikSmingais ekonomikos ir jos politikos
klausimais, kuria reformy koncepcijas, rengia jstatymy ir jy pro-
jekty ekspertizes bei padeda valdZios institucijoms patardamas,
kaip geriau jtvirtinti laisvosios rinkos principus Lietuvoje. Insti-
tutas taip pat leidzia ekonomine literatlrg, rengia konferencijas,
seminarus, paskaitas. Svietéjiski darbai yra neatsiejama instituto
veiklos sritis — tam, kad laisvosios rinkos idéjos tapty Lietuvos vi-
suomenés gyvenimo dalimi.

LLRI ISLEISTOS KNYGOS

Rinktiné
Rinka ir moralé

2011 m,, 158 p.
ISBN 978-9955-9584-5-1

Rinktinéje yra aptariamas rinkos ir moralés
santykis, verslininko vaidmuo visuomenéje,
pateikiamas rinkos vertinimas kriksc¢ionybés
poziuriu. Knygoje paneigiami paplite mitai,
kad laisvoji rinka yra amorali. PrieSingai -
jrodoma, kaip rinka skatina ir stiprina mora-
ly elges;j. Kaip teigia vienas rinktinés auto-
riy Henry Hazlitt, ,Kapitalizmo sistema, laisvoji rinka,

yra laisvés, teisingumo ir produktyvumo sistema. Visais Siais atzvilgiais ji yra
nepalyginamai pranasesné uz prievartines alternatyvas. Sios trys dorybés
yra neatskiriamos. Kiekviena isplaukia i$ kitos. Tik badami laisvi Zzmonés gali
bati moralus. Tik jeigu jie turi pasirinkimo laisve, apie juos galima sakyti,
kad jie skiria gérj nuo blogio.”
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Rinktiné
Konkurencija,
monopolija ir karteliai

. K ONKUREN( JA,
MONOPOLA 1
KARTEL14;

2010 m,, 205 p.
ISBN 978-9955-9584-4-4

1vi
T30yvy gy Viitodoney v

Tuo metu, kai Lietuvoje politikai gali len-
gva ranka kaltinti verslus karteliais ir ieSkoti
monopolininky rinkose, kuriose vyksta arsi
konkurencija, tuo pat metu stiprindami
valstybines monopolijas, knyga ,Konkurencija, monopolija ir karte-

liai” pristato kitokj pozilrj j konkurencijos problemas. Ji atskleidzZia, kodél
natdraliomis monopolijomis laikomose rinkose galima ir batina konkuren-
cija, bet ne valstybés jmoniy monopolija. Knygoje rasite atsakyma, koks yra
tikrasis karteliy poveikis konkurencijai ir efektyvumui. Atsakymai j Siandien
itin aktualius gyvenimiskus klausimus priklauso nuo to, ar turime teisingy

Ziniy pagrindus. Si knyga padés juos jgyti.

Rinktiné

PINIG
Pinigai ir verslo ciklai 2

(inkting)

EHnaions bt s

2009 m., 168 p.
ISBN 978-9955-9584-3-7

Pasaulio ekonomistus, politikus, o ir papras-
tus Zzmones, Siandien kankina klausimas —
kodél po visuotinio klestéjimo pasaulio
ekonomika istiko nuozmi krizé, kaip ja
jveikti ir kada ji baigsis.

Stebint diskusijas jvairiausiose auditorijose, su retomis is-
imtimis dominuoja $tai toks krizés aiskinimas: ,Finansy ir banky sektorius
buvo per menkai reguliuojamas ir pernelyg rizikavo. Rinkas prazudé ban-
kininky godumas. Buma sukélé pertekliné paklausa. Ekonomika perkaito.

Verslo ciklas badingas ekonomikai.”

$i knyga kaip tik Jums. Jei pritariate tokiam kriziy aiskinimui, perskaitykite
knyga - rasite daug peno i$ naujo apmastyti savo pozicija.
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Murray N. Rothbard
Nuosavybé ir rinkos
tvarka

2008 m., 176 p.
ISBN 978-9955-9584-1-3

Murr
i 73y N. Rothbarg

NUOSAVYBE
RINKOS TVARI:f

(Tinkfing)
LN

Murray N. Rothbardas (1926-1995) — ame-
rikie¢iy ekonomistas, politinis filosofas,
vienas svarbiausiy austry ekonominés mo-
kyklos atstovy, libertarizmo teoretikas ir
laisvosios rinkos gynéjas.

Rinktinéje pateikiamuose tekstuose M.N. Rothbardas analizuoja ne tik
ekonominius, bet ir teisinius bei moralinius laisvos visuomenés pagrindus.
Remdamasis nuosekliai plétojama nuosavybés koncepcija jis griauna jvai-
rius laisvosios rinkos priesininky ir kritiky argumentus.

Frédéric Bastiat
Ekonominiy ir politiniy
esé rinktiné

2007 m., 272 p.
ISBN 978-9955-6828-3-7

Frederikas Bastiatas (1801-1850) — prancizy
ekonomistas, politinis veikéjas ir publicistas.
Laikais, kai pasaulyje vis labiau plito socia-
lizmo idéjos, jis ryztingai gyné privacig nuosavybe ir
laisvaja rinka, jspédamas apie pragaistingus socializmo ir komunizmo pa-
darinius.

Frederiko Bastiato darbai pasizymi skaidriu logiskumu, kuris retai sutinka-
mas dabartiniy socialiniy mastytojy darbuose. Todél jie gali tapti mokykla
jaunam protui, dar nepagautam socialiniy ideologijy ir politiniy prietary. Ir
jie yra puikus priesnuodis protui, tokiy prietary jau pagautam. Trumpai ta-
riant, jie yra tikras lobis protui, kurio apsvietimas gali tapti gerovés 3altiniu
visiems.
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Ludwig von Mises
Ekonominé politika:
mintys Siandienai ir ryt-
dienai

2006 m., 143 p.
ISBN 978-9955-6824-0-0

Knyga ,Ekonominé politika” - tai ne Siaip pas-
tabos apie ekonomine politika, o placiajai au-
ditorijai suprantama ypac gilios ekonominés
politikos analizés versija. Tai, ka joje teigia Zymusis XX

amziaus ekonomistas ir filosofas Ludwigas von Misesas (1881-1973), yra pa-
remta didZiule teorine analize, o uz kiekvieno tarsi netycia iSspradusio pa-
vyzdzio gladi ne tik daugybé kity pavyzdZiy, bet istisa ekonomikos teorija.
Sia prasme knyga gali atstoti daugybe kity $ios tematikos leidiniy.
Knygoje spausdinamos 3esios Miseso paskaitos kaskart ,uzkabina” vis nau-
ju aspektu, ypac¢ gilinantis j tokius reiskinius kaip konkurencija, atlyginimy
skirtumai skirtingose Salyse, valstybés parama kultarai, valstybinis regulia-
vimas, saugantis nuo neprotingo Zalingy produkty vartojimo, valstybés ki-
simasis j rinka. Jdomu tai, jog Siandien 3iais klausimais vyksta tokios pacios
diskusijos, kaip ir prie$ pussimtj mety. Kaip pabrézia pats Misesas, kai kurios
klaidos kartojamos kopijuojant jas dar nuo Senovés Romos imperijos laiky,
atvedusiy ja j dekadansg ir Zlugima.

Laisvés algoritmai
Lietuvos laisvosios rinkos instituto
straipsniy rinkinys 1990-2005

Laisveg

algoritmg;
2005 m., 395 p. 3
ISBN 9955-668-19-9

Straipsniai, komentarai, interviu - neatskiriama
LLRI idéjy sklaidos dalis, tokia pat svarbi kaip
ir isbaigty reformy pasidlymy rengimas. Per
15 mety susikaupé nemazas pluostas straips-
niy, atspindinciy ne tik instituto analizuotas
problemas, bet ir visos Lietuvos ekonominio,
socialinio ir politinio gyvenimo aktualijas.
Kiekvienas straipsnis papildytas trumpu jvadu, nudviecianciu to meto jvy-
kius ar vyravusias visuomenés nuostatas, paaiskinanciu, kas skatino j jas
reaguoti, ar sakiniu, pristatanciu svarbiausig straipsnio idéja.
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Friedrich August von Hayek
Kelias j vergove

2002 m., 156 p.
ISBN 9955-9584-0-5

Siandienos politiniu gyvenimu besidomin-
tis atidus Sios knygos skaitytojas turéty bati
Sokiruotas, nes socializmo ideology mintys,
pasirodo, nebuvo atmestos, kuo mes daznai
linke patikéti. Sios mintys kaip pacios pazan-
giausios Siandien issakomos visose triblno-
se, jos skamba lGpose Zmoniy, kurie visiskai
nepanasus j socializmo apologetus. Pos(ikis vergovés link praside-

da nepastebimai, ir vargu ar gali bati geresnis pagalbininkas Siam posukiui
atpazinti nei ,Kelias j vergove”.

Friedrigy August yop HAYEK

Uetyvps laisvasios FInkos ingtitygas

Henry Hazlitt Boay,
. . Hazlift
Ekonomika per vieng
EkOnOmjka
pamoka e

: r

Viena pamok

1994 m., 120 p. ;
ISBN 986-405-40-8

Zymaus JAV ekonomisto Henry Hazlitto
(1894-1993) knygoje analizuojami ypa¢ papli-
te ekonominiai paklydimai, kuriy neisvengé
né viena pasaulio valstybé. Autorius siekia
iSsiaiskinti patj svarbiausia paklydima, i$ kurio kyla visi Kkiti,

parodo, kad daugelis dabar laikomy pazangiomis naujoviy téra seny klaidy
kartojimas. Knyga parasyta populiariu eseistiniu stiliumi, todél ir nespecia-
listas galés suprasti aktualiy ekonomikos problemy esme.
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Baader, Roland

Ba-01  Pinigy socializmas, naujosios pasaulinés depresijos ti-
krosios priezastys / Roland Baader; i§ angly kalbos verté
Andrius SimaSius. — Bernas: Johannes Miiller leidykla,
2012. - 128 p.

ISBN 978-9955-9584-7-5

Knygoje i$samiai aptariamos 2008 m. prasidéjusios
pasaulinés ekonominés depresijos priezastys. Autorius pa-
teikia ir pagrindzia pozitrj, kad depresija sukélé centrinés
bankininkystés ir dekretiniy, pinigy sistemy, paplitimas vi-
same pasaulyje. Aptares $ias priezastis, autorius kritikuoja
paplitusias kovos su depresija priemones kaip ne tik ne-
veiksmingas, bet ir bloginancias situacija, ir pateikia pati-
kimesnés pinigy sistemos vizija.

UDK 336.7
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Roland Baader
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Naujosios pasaulinés depresijos tikrosios priezastys
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